
�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� ��

���������	�	
����

����		
�	����������	�����������	�	�������	
����	���	�����	��	��� !�	

��������	
����
���	
������������

������������� �
	�

�������
����!"#
�$�
�

�
������	
��
���
��
��������	���������
��
����������

�
������� !� "�#$%$&$'(� 	)� *+!�&!�

,#��$#-!�!� +.� /$0$� ,./��$&�� ��!1��
+./��+&� ��2� �/.0���.� *!1./-#��./(� *!'�3
 !��$&&4� �� ./-!&&�� +$/4-���--45�  .��� &!*#��!�
,#.0�$%!� ,$#$6.+�� ��+� /$#$+&(.1.� +.�
�$#6&(.1.� ,!�$.��-�2� ��$� ������� !�
��+#�*&47-(/4� 8$� .+&�79� ./.0����/-92� :$�
7+�&!� �� �6�+&�;� <�#.,�� ,!%=4- !�
-2�*�2�>0.1�&�/(7&�?� @� ,.�!- .�.A� �$#6&(.3
,!�$.��-��&.A� �&+�/-#�A� *� ,./-�$�!��!*( .9�
-$6&.�.1�79� ,#.+� ��!&&4� ��+.�B$&�6� -#�3
 �-&�6� ��/-$#2� C��(D�/-(� ,#.��+&�6� 7�#.,$;3
/( �6� /,$'�!��/-��� ,�+-#�%�9-(� +�% �5� 8.�
������� !�1$&$-��&.�,.�=4*!&!�*�C.1�&�'$5�!�$�
 .& #$-&�� ��4��� '�6� *�=4* ��� &$��+.%�5�
./ ��( �� 0!1!-.� ,�-!&(�  #$%$&$'( .A� -$6&.3
�.1�A� *!��D!9-(/4� &$+./-!-&(.� ��/��-�$&�%��
��&!� .��;���-$#!-�#�2�

�-./.�&.� �$#6&�6�  ��(-�#&�6� 1.#�*.&3
-��� "	@			)� +�/ �/�4� *./$#$+B�7-(/4� &!�
��*&!�$&&�� A6&(.A� 6#.&.�.1��&.A� ,.*�'�A� -!�
 ��(-�#&.A� ,#�&!�$B&./-�2� E.�.�&!� B� ,#.3
0�$%!� ��� D!#�� ,.�=4*!&!� *� /!%.9� ,#!�.3
%�#&�/-9� ��+��$&&4� ;.1.� �� 4 ./-�� . #$%.1.�
,./$�$&/( .1.� 1.#�*.&-�2� :(.%�� ,�-!&&9� ��
,#�/�4�$&!�&!D!�/-!--42�

�$#6&(.,!�$.��-��&!� ,!%=4- !� �#$%$3
&$'(�	� #.*-!D.�!&!� &!� 1.#�� ������� !5� ��
. .��'46� %2��#$%$&$'(� @� #!;'$&-#��

$#&.,��(/( .A� .0�!/-�2� E$.1#!F��&.� @� '$�
%$B!�G!�.1.� �.��//4� -!� �.+��(/( .1.� ,�!-.5�
.+�&� *� ,��&��&�6� ��+#.1��� *!6�+&.A� �!/-�&��
�#$%$&$'( �6�1�#2��!;.&���+*&!�!7-(/4�/ �!+3
&.9� 1$.�.1��&.9� /-#� -�#.92� ��+��8$&�;�

#$�(7F�%!7�/��+���&-$&/��&.1.�#.*%����-!�,$#$#�*!&� ;���/�$&&�%��4#!%�2��#�-��/6����-�.#4-(�
�/-�,��#�*&.A���/.-�2��$#6&��#��&��,.�=4*!&��*�%�.' $&.��%���!,&4 !%�5�8.�/ �!+!9-(��$#D�&��
�#$%$&$'( .1.� #4B�5�&�B&��@�*� #$;+.��%����+ �!+!% ��"0��!�,�/!�(&!� #$;+!)2��!%$� #$;+.���
,.#.+�� F.#%�9-(� ./&.��� ,�.8!+ �5� &!� 4 �;� %�/-�-(/4� /-.4& !� H��!&.�!5� �$&1!#-$&5� �IJK5�
/2�KL@KMN2�

�.*#�*� ��+/�.&$&&4� ,�/!�(&.A�  #$;+�� &!� 1.#�� ������� !5� ��  !#=7#�� *!�.+�� *� ��+.0�- ��
 #$;+�� 7� .+&�%� *� &!; #!8$� ����$&�6� "#�/2��)2� 
�-� ,. -�B&�/-(�  #$;+.��6� ��+ �!+��� / �!+!7�
KO�%5�*�4 �6�MO@MM�%�&!�$B!-(�+.��$#6&(.A��!/-�&��-�#.&�5�!�#$D-!�@�+.� .&(4 �2�P$����IMO36�
#. !6� /-!�.� ��+.%.5� 8.� &�B&4� �!/-�&!� -�#.&�� /41!7� - �-� QO@KO�%� HRSTUVWVXYZ[5� �IM\N2� ]!�

�

��/2��2�������� !5��IJQ �#2�]!1!�(&�;���1�4+� !#=7#��
*� ��+.0�- �� ,�/!�(&.A�  #$;+�2� �� �$#6&�;� �!/-�&�� @
,�$;/-.'$&.��� ��+ �!+�� *�  ��(-�#&�%�� D!#!%��
"F.-.��2��!���!)�
^Y_2� �2� `VabcZdYefS5� �IJQ2�ghWhiSb�eYhX�VW� jdh�ZdSbf�
ZSiiYhi2� kbhYUjVZhWh� _hVbV_YZSb� dViY[VWU� XYjd� ZabjaiSb�
bSchiU�Sih�VW�jdh�allhi�lSij�"ldVjV�TSmh�nc��2�RSecZd)�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� �J

+!&�%�� �2��.'90�&/( .1.� �� �2�E�&+�5� �� �!/-�&�� ��+/� .&$&.A� -.�8�� %�/-4-(/4� #�*&�� ��+��
��%$#�.A� F!�&�� "�WVZhiSTaU� -!� �&2)2� 
�-� ,#!'9�!�� -!  .B� �2��!/-$#&! � "�IKI)5� 4 �;� ��*&!����
/$#�9��� .,&�6�.#1!&�*%�����,�/!�(&�;� #$;+�� !#=7# ���#$%$&'4�H�!/-$#&! 5��IKIN � 2�

�-.4& ���#$%$&$'(� 	� ��+ #����� �IMJ�#2��2�:�& !�.�/(  �;5�4 �;�*�0#!��&!�1.#��������� !�
"�� �#2� ��&(.�)� �$�� ��  .�$ '�9� /��(&.,!-�&.�!&�6�  # $%=4&�6� ,�!/-�&2� ��&� �&-$#,#$-��!��
��+ #�-�� /-.4& ��4 � .#�&(4'( �� ,!%=4- �� ,$#�.+��> "���
#���	 ��������$%	 HocWfSpVXUfY5� �I��5�
U2��LN2��

�� �IQ\�#2� ������� !� 0��!� .0/-$B$&!� q�0&.3�#$%$&$'( .9� ,!�$.��-��&.9� $ /,$+�'�79�
,�+� $#��&�'-�.%�G2���+�&/( .1.2� �� /�.A;� /-!--��G2��� +�&/( �;�F! -��&.� ,�+-�$#+B�7�+�% ��
�2�:�& !�.�/( .1.� 8.+.� �� �� ,!%=4- �5� *!#!6.��9��� A A� +.�&'����(����������)���	 '��'�'*	
"�
��'�*	����(���	)��$%	 H��+�&/( �;5��IKL5�/2��QMN2�

�-!'�.&!#&�� !#6$.�.1��&�� #.* ., �� &!� �������'�� ,.�! ��/4� ��D$� �� �I�\�#2� �.&�� %!���
&!/!%,$#$+�#4-��!�(&�;�6!#! -$#5�./ ��( ��-$#�-.#�4 �,!%=4- ��*!*&!�!�!�#�;&��!&(��&!/��+. �
*$%�4&�6�#.0�-5�4 ��*+�;/&9�!�!��#$%$&$'( !�F!0#� ! �1./,,.0�--.�!#���" !#=7#.%�*���+.0�- ��
 #$;+�)2��#.�.+��!�#.* ., ��!#6$.�.1��&!�$ /,$+�'�4 �	&/-�-�-��/�/,��(&�6�&!� ��
������,�+�
 $#��&�'-�.%��2��!���!2��.0.-��-#��!���,.&!+�+�!+'4- (�#. ���"*��I�\�,.��I\I�#. �)2�]!�'$;��!/�
&!�-$#�-.#�A��.-�#(.6�#.* .,���"	@	�)�*!1!�(&.9�,�. 8$9�0��4�MOOO�%L���4��$&.�0��(D$��OO�-�/2�
!#-$F! -��5� ,$#$�!B&.� �$#6&(.,!�$.��-��&.A� +.0�� H�� -&� 5� �II\N2� 
!� ,!%=4-'�� *!F� /.�!&.�

�������������������������������������������������
� �q.�#$��5�D%!- ��-2*�2��.6#���� ��(-�#&�6�D!#!6�/-. 4& ��,!�$.��-��������� ��7�&!/��+ .%�F.#%��!&&4�
 #$;+.��6� �-�.#$&(2� G!�.;%.��#&.5� 8.0� ,$#��/&!� �9+� &!� �� .#�/-.���!�!� -! �� �$�� ��  ��( �/-(�
1�+#.. �/���� *!��*!2� ���+D$� *!� �/$5� �.6#!� �� ,�$;/-. '$&.��6� ��+ �!+!6� ������� �� 7� *���!;&�%�
,#�#.+&�%�,#.+� -.%�*��-#$&&4��!,&4 .��6�/ $�(&�6�� -�.#$&(����$#6&�;��!/-�&��1.#�2�

�
��/2� L2� ������� !5� �IJQ� #2� �#.F��(� ,�$;/-.'$&.��6� � �+ �!+��� �� &�B&�;� �!/-�&�� /6���� 1.#�2� ���$&(�
*!�41!&&4�  ��(-�#&�6� D!#��� 	� -!� 		2� 
�B�$� @ � #$D- �� 1.#.6��/( .1.� "$$%)� 1#�&-�� *� .0$#&$&.9�
/-#!-�1#!F�79�"F.-.��2��!���!)�
^Y_2� L2� `VabcZdYefS5� �IJQ2� kiVrYbh� Vr� kbhYUjVZhWh� mhlVUYjU� YW� jdh� bVXhi� lSij� Vr� TVaWjSYWU� UbVlh2� shehb� Vr�
mhlVUYjYVW�Vr�ZabjaiSb�bSchiU���SWm���2�thTSYWU�Vr�uViVdYe�"vhT)�rVUUYb�UVYb�XYjd�ihehiUh�UjiSjY_iSldc��Sih�nhbVX��
"ldVjV�TSmh�nc��2�RSecZd)�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� �\

D�/-(�  ��(-�#&�6� D!#���� #!&&(./ �F/( .1.� �!/�� "���@ ���/-2� +.� &2$2)5�  .%!#��/( .A�  ��(-�#��
"w�	@w			�/-2�+.�&2$2)�-!��.-�#���$#6&(.,!�$.��-��& �6�D!#��"#�/2�K)2�E$.�.1��&��+./��+B$&&4�&!�
,!%=4-'�� ,#.�.+���/(� 	2�	�!&.�.9� "�I�Ix� �IJL@�IJQ)� -!� �2�C.1�'( �%� ",#! -��&.� �/�� #. ��
+./��+B$&()2� ]!� #$*��(-!-!%�� ,$#D�6� #. ��� #.* .,. � �2��!���� ��. #$%��� +�!�
�$#6&(.,!�$.��-��&�6�  ��(-�#&�6� D!#�� HC.1�' �;5� �!� ��5� 
!-!#�&.�5� �IJQ5� /2��QQx� �!���5�
�IJK5�/2�Q�x��IJK!5�/2��KN�"#�/2�L)2�
#$-�;���4��$& �;�+./��+&� .%����IJI�#2���'$&-#!�(&�;��!/-�&��
%�/�� ������� ��H�!���5� �I\O5� /2�MN2� 
!;&�B��;�@� �$- �$#-�;�@�*&!6.+��/4� ��D$� ��#.* .,�� ��5�
��&� &$� *&!;D.�� ��+.0#!B$&&4� �� &!� .��;� ��-$#!-�#�x� ��+.%./-�� ,#.� &(.1.� 7� ��D$� �� *��-!6�
�2��!���!�H�!���5��I\�5�/2�M5��@LK5��OJ@�QMx��I\J5� /2�MN2�

]!*&!�$&�� �$#6&(.,!�$.��-��&��  ��(-�#&�� D!#�� ,#./-$ B�9-(/4� &$� &!� �/�;� -$#�-.#�A�
,!%=4- �5� A6&4� ,.-�B&�/-(� &$/-!0��(&!2� :�� F! -.#�� � / �!+&99-(� /-�.#$&&4� 7+�&.A�
/-#!-�1#!F��&.A�/6$%��+�4�,!%=4- ��HC.1�'( �;5���-& � 5�LOO�N2�q.+!- .�!�,#.0�$%!�,.�41!7���
-.%�5�8.�,#.F$/�;&��1$.�.1��&���&-$#,#$-!'�A�"*. #$ %!5�	2�	�!&.�.A)�0����*#.0�$&��+.���+��$&&4�
			� -!� ���  ��(-�#&�6� D!#��� �� .#�7&-.�!&�� &!� +�.��$& &�;� ,.+��� �$#6&(.,!�$.��-��&.1.�
 .%,�$ /�2�	/&�7���D$�.+�&�/-#!-�1#!F��&�;�.,�/5��� 4 .%��,. !*!&$�,./��+.�&$�#.*-!D��!&&4�
�/�6��$#6&(.,!�$.��-��&�6�D!#���"#.*#�*�/6�+&.A�/-� & ��#.* .,����5��@L�)2���&�%�/-�-(/4���*��-��
*!��I\Q@\K�#. �2�
�B�$�,.+!7-(/4���-41�*�'(.1.�.,�/ ���

O@O5�O�%�@�/�#�;� ,�+*.��/-�;�y#�&-� " ��(-�#&�;�D!#� ,./$�$&(�  .%!#��/( .A�  ��(-�#�� -!�
 ��(-�#��#!&&(./ �F/( .1.��!/�)x�

O5�O@�5O� %� @� -$%&.3 .#��&$��� 1#�+ ��!-�� /�1��& �� 0� #.3 !D-!&.�.1.� *!0!#��$&&4�
",�*&(.,!�$.��-��&$�,./$�$&&4� ��(-�#&.1.�D!#��	)x�

�5O@L5O� %� @� /��-�.3 .#��&$��� /�1��& �� B.�-��!-.1.� * !0!#��$&&4� ",�*&(.,!�$.��-��&$�
,./$�$&&4� ��(-�#&.1.�D!#��		)x�

L5O@L5�\� %� @� *!��D �� -$%&.3 .#��&$�.1.� �� .,&.1.� y# �&-�� ,!�+.#F/( .1.� �� ��
",�*&(.,!�$.��-��&$�,./$�$&&4� ��(-�#&.1.�D!#��			) x�

L5�\@M5OK�%�@�-$%&.3 .#��&$��;�/%�1!/-�;�,�/. x�
M5OK@M5KO� %� @� ,!� !� /%�1!/-�6� /�1��& ��� *� ��&*!%�� -!� ,#.D!# !%�� /��-�.3/�#.1.� ��

�$#�.&.1.� ,�/ �� ",�*&(.,!�$.��-��&$� ,./$�$&&4�  ��(- �#&.1.� D!#�� ��)� H�!���5� �I\�5� /2��QQ5�
#�/2��N�"#�/2�K)2�

P$�#!*�&!1.�./�%.�&!��&� !�(&./-��-!��!B���./-��.,� /!&.1.�#.*#�*�5�./ ��( ����&�,. !*�7�
��- ��  !#-�&�� *!�41!&&4� �/�6� 1$.�.1��&�6� 1.#�*.&-�� � �� .+&.%�� ,#.F���� -!� ,.�=4*!&�6� *� &�%��
 ��(-�#&�6�D!#��2�
! !���- �/-(�&$�6!#! -$#&!�+�4�/ -#!-�1#!F�A�'�7A�,!%=4- ��&!�*!1!�5�,#.�8.�
0�+$� �$/-�/(�%.�!�&�B�$2�E$.�.1��&��D!#�� ������� �� ��+.0#!B!9-(� �/9� / �!+&�/-(�%�/'$��6�
,#.'$/��� y#�&-.�-�.#$&&4� H��-&� � -!� �&25� LOOJN2� �.- �B&�/-(� ,$�&�6� 1.#�*.&-��� %.B$�
*%�&9�!-�/(� !B� +.� A6&(.1.� ,.�&.1.� >*&� &$&&4?5� �&D� � ,#.D!# �� 4��49-(� /.0.9� >/�%�D?�
#�*&.�!/.��6� y#�&-��5� �-�.#$&�� $#.*�;&�%�� ,#.'$/!%� 2� �#.� -! �� 6!#! -$#�/-� �� ,!%=4- ��
&$.+&.#!*.�.�*1!+��!���1$.�.1�5�4 ��&!�&�;�,#!'9�!� ��"	2�	�!&.�!5��2�C.1�'( �;)2��

�.1�4+���2��!���!�8.+.��&-$#,#$-!'�A�'(.1.�,!�$.��- ��&.1.�1.#�*.&-��������� ��-! .B�
%!���&$.+&.*&!�&�;�6!#! -$#�H�.#.,$'( �;5�LOOQ5�LOO K5�LOO�N2����I\Q�#2���&�,.+!7��&F.#%!'�9�
,#.���+ #�--4���� ��(-�#&.1.�D!#�5�!�$��.&!�*!��D!7 -(/4�&!�#��&��,.�(.��6�*��-���H�!���5��I\�5�
/2�L@LKN�-!�.+&.A� .#.- .A�*1!+ ����>�#6$.�.1��$/ � 6�.- #z-�46?�H�!���5��I\�!5�/2�MOLN2�]1.+.%�
��./-!&&�6�,�+/�%.��9��6�/-!--46�+./��+&� �&$�*1!+� 7�,#.� ���D!#5�!�$��.+&.�!/�&$�*!,$#$��7�
;.1.� �/&��!&&4� H�!���5� �I\J!x� �IIKN2� ��&� �!� ,#.0�$ %!� �*!1!��� �/&��!&&4� �$-�$#-.1.�
 ��(-�#&.1.� 1.#�*.&-�� 4 � -! .1.2� C��(D�/-(� &!/-�,&� 6� +./��+&� ��� .06.+4-(� AA� ��!1.95� !0.�
*1!+�9-(� ,.0�B&.2� �� �*!1!�(&99��6� &!� .��6� ,#!'46� , !�$.��-��&!� /-.4& !� ������� !� �!/-.�
F�1�#�7�4 � -#�D!#.�!�H�&� .���5� �II�5� �IIQx� �&� .�� �� ��+#25�LOOJx�RjhlSWZdaf5�oVdhW5�LOOO@
LOO�N5����&!��-(�+�.D!#.�!�H�.1!�$�5��&� .���5��I\Q5 �/2��\JN2�


!� ,$#D�;� ,.1�4+� ��+!7-(/45� 8.� ,#.0�$%�� ��� D!#�� �$1  .� ��#�D�-�2� ]0�# !� +./�-(�
&$�$�� !�  ��( �/&.� "�� ,.#��&4&&�� *� �&D�%��  ��(-�#&� %�� D!#!%�� '�7A� ,!%=4- �)5� %!-$#�!���
#.*-!D.�!&�� .%,! -&.�&!�+��4&'��*���- .9�"*�-.� �� *.#���2��!���!)�/-#!-�1#!F�79�"#�/2�K)2���$�
,#�� 0��(D� +$-!�(&.%�� ,�+6.+��  !#-�&!� &!0!1!-.� / �!+ &�D!2� �� ,$#D�� �$#1�5� '$� /-./�7-(/4�
/-#!-�1#!F��&�6��%.��*!�41!&&4� ��(-�#&.1.�D!#�2�� ��� �!/-�&!�D!#��� 		�-!� 			5���&�%�/-�-(/45�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� �I

��#.1�+&.5� �� /.��F�9 '�;&.� +$F.#%.�!&�;� ,!�'�2� ��&� -! .B� &$� ��+. #$%�$&�;� ��+� -#$-(.1.�
 ��(-�#&.1.� D!#�� /-$#��(&�%� ,#.D!# .%� "6.�� &!� ,#.F� ��� ��+ �!+��5� *!� �2��!���$%5� ,.%�B�
-#$-�%� �� �$-�$#-�%� D!#!%�� *&!6.+�-(/4� ,#.D!#. � -$%& .3 .#��&$�.1.� /%�1!/-.1.� ,�/ �� MK@
QO�/%� -.�8�&.9)2� �/$� '$� #.0�-(� ��. #$%�$&&4� �$-�$#- .1.� D!#�� /�%&��&�%2� :$5� .�$��+&.5�
*1.+.%�*#.*�%������2��!���2��

�.* ., ���I\Q�#2�7�F! -��&.�*!�$#D!�(&�%�$-!,.%�+./� �+B$&&4�,��+$&&.3/6�+&.A�+��4& ��
#.* .,�� ��� ,�.8$9� �� LOO�% L5� #.*,.�!-.1.� �� �I\��#2� "#�/2�Mx�Q)2� �!%$� -�-� ��4�� $&.�
�$#6&(.,!�$.��-��&�;�  ��(-�#&�;� D!#� 	�2� �-#!-�1#!F� �&.� ��&� ,.�=4*�7-(/4� �*� &��
�(�+	
)������+	 ��)��	 �"$������	 �'����,����)��'��	 ��	 ��"�� ,����)��'��	 �$������'	 �	 �����"�	 -!�
�!	�".	���#����"�	�'����,������	��	)��'�����	����$	 ��	���/���	�* 0��*1�	"*	��
��������	#���"	
�'��
��	 ����(2���'����	 ��"��,����)��'��	 �����% � H�!���5� �I\�5� /2�MN2� �.%�-&.5� 8.� '$;�
y#�&-.��;�1.#�*.&-�*!�.,�/.%�+�B$�,.+�0&�;�+.��$#/- �5���4 �6���4��$&.� ��(-�#&�;�D!#�			2�

�.-#�0&.� -! .B� &!1.�./�-�5� 8.� �$-�$#-�;�  ��(-�#&�;� D!#� &$� 0��� ��4��$&�;� &!� �&D�6�
+��4& !6� #.* .,��� &�� +.5� &�� ,�/�4� �I\Q�#2� "6.�� +./� �+B$&&4� &!� ,#��$1��6� #.* .,!6� �$��/4� +.�
�I\I�#2)2���#.1�+&.5��/&��!&&4��$-�$#-.1.� ��(-�#&. 1.�D!#��0��.�1�,.-$*.95�4 ��&$�,�+-�$#+����
&!/-�,&��+./��+B$&&42�G.B&!�,#�,�/-�-�5�8.�'$;�> �� (-�#&�;�1.#�*.&-?��-�.#��/4��&!/��+. �
>.,�/ !&&4?�!#-$F! -����&!/��+. �,#.'$/���/.��F�9 ' �A�&!�&�B��;�/-#!-�1#!F��&�;�#��$&(5�&�B�
,.,$#$+&(.� ��*&!�$&�;� �2��!���$%� >%!-$#� ?2� 
$,#4%$ � ,�+-�$#+B$&&4� -! .A� 1�,.-$*�� %.B$�
+!-�� !&!��*� ,�!&�1#!F�A� +��4& �� �I\Q�#2� "#�/2��)2� 
 !� ,�!&�� ,#./-$B�7-(/4� +$ ��( !� / �,�$&(�
 #$%=4&�6� ��#.0��5� .+&$� *� 4 �6� "�� ,��&��&.3*!6�+&�; � �!/-�&�� #.* .,�5�  �!+#!-�� �@C� @� �Q@�J)�
�#�*!7-(/4� �� /-�& �� �� *!� �/�%!� .*&! !%�� ,.��&&.� 0� % !-�� ,#.+.�B$&&4� &!� /�/�+&�;� +��4&'��
"#.* .,�	�@�#.* .,!&�;�8$����IJ��-!��IJI�#. !6)2�
! -.%�/-(�B.+&�6�/��+���%!-$#�!�������D!#����

�
��/2�M2�������� !5��I\M�#2��.* .,���2����$&(� ��(-� #&.1.�D!#��			�"F.-.��2��!���!)�
^Y_2�M2�`VabcZdYefS5��I\M2�v{ZSeSjhm�SihS���2�shehb�Vr�ZabjaiSb�bSchi�����"ldVjV�TSmh�nc��2�RSecZd)�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� LO

-.;� �!/�-�-�&$���4��$&.2�P.,#!�+!�&$.06�+&.�*!*&!�� -�5�8.� '4�+��4& !� ����!�!/(� �2��!���$%�
+$8.�&$*���&�%� /,./.0.%�@���+�!�$-!,�2� 
!� ,$#D.%��@ � �� �IJ��#2� ��&� ,�D$� ,#.�&!4�&�/-(� -�-�
��D$� +�.6� ,!�$.��-��&�6� D!#��� "� !*�9��5� 8.� ����$&& 4� +��4& �� *! �&�$&.|)5� &!-.%�/-(� ��
�IJI�#2��,$#D$�F� /�7�#$D- ��			�,�*&(.,!�$.��-��&. 1.�D!#�5�4 �;���+-.+��&!*��!7�&!;&�B��%2�
:� !�.5� 8.� ��!/&$�  .�$ '�4� 			31.� D!#�� �IJI� #2� *� #. * .,�� 	5� 4 �;� *�� /6�+&.1.� 0. �� %$B�7� *�
#.* .,.%� ��� �� ,$#$6.+�-(� �� �$-�$#-�;�  ��(-�#&�;� D!# 5� /-!�!� ,#$+%$-.%� +$-!��*.�!&.1.�
+./��+B$&&4��2��-$,!&�� !����2��.$&!�HRjhlSWZdaf5�oV dhW5�LOOO@LOO�N2��


.0-.5� '$�F! -��&.� .+�&� �� -.;�B$�1$.�.1��&�;� 1.#�*. &-5�4 �;� �� #.* .,�� ���&!*��!7-(/4�
�$-�$#-�%�  ��(-�#&�%�D!#.%5� !� �� /�/�+&(.%��#.* .,�� 	�@�-#$-�%2�P.,#!�+!5� ��#.* .,�� ��� '$;�
1.#�*.&-� ,.-�B&�D�;� �5� *!� ��/&.� !%�� �2��!���!5� ,.+ ��$&�;� /-$#��(&�%� ,#.D!# .%� ",.%�B�
 ��(-�#&�%��D!#!%��			�����)2��

]!��.1� .9�,�!&�1#!F�A�/ �,�$&&4�#$D-. ���31.�D!#�� "#�/2��)�&$�%.1�.�#�* .�"&!,.�.��&�)�
.0�#�!-�/(�&!�%$B��#.* .,�� ��2� �.&.5�0$*/�%&��&.5� , .D�#9�!�./4�&!�/�/�+&�;�#.* .,5� !�$�-�-�
+�/-!�.� �B$� /-!-�/� D!#�� 			2� �-B$5� #.0�%.� .+&.*&!�& �;� ��/&.�. 5� 8.� D!#� ��� @� &�B&�;�
1$.�.1��&�;� 1.#�*.&-� /.��F�9 '�;&.A� ,!� �� ��+ �!+�� � *� ,$#$��+ �!+$&�%� !#6$.�.1��&�%�
 .%,�$ /.%5�D��+D$�*!��/$5�7+�&.1.�			31.� ��(-�#&. 1.�D!#�2��

:$� ,#�,�8$&&4� �!/- .�.� ,�+-�$#+B�9-(�&.��� ,.�(.���+ ./��+B$&&4� /-.4& �5� ,#.�$+$&�� ��
LOOQ�#2� H��-&� 5� LOOKN2� 
$�$�� �;� #.*��+ .��;� D�#F� #.*%�#!%�� Q5K�%L� ,#�#�*!&.� +.�  �-!�
#.* .,��� �IJI�-!��I\�@�I\Q�#. ���"#�/2�K)2�
�-���4� �$&.�/$#�9�1.#�*.&-���*!�41!&&4� #$%=4&�6�
!#-$F! -��5� 4 �� %.B&!� �%.�&.�  .#$�9�!-�� *� �/�%!� ,�* &(.,!�$.��-��&�%�� 1.#�*.&-!%�5�
��+��$&�%�� �2��!���$%2� G!-$#�!��5� 8.� /,����+&./4-(/ 4� *� ���� -!� ��� D!#!%�5� *&!6.+4-(/4� ��

�
��/2�Q2�������� !5��I\M�#2����(-�#&�;�D!#�			2��$D-  ���.1&�8!���/ �,�$&&4� #$%$&���"F.-.��2��!���!)�
^Y_2�Q2�`VabcZdYefS5��I\M2�oabjaiSb�bSchi����2�thTSYWU�Vr�dhSijd�SWm�ZVWZhWjiSjYVW�Vr�rbYWj�SijYrSZjU�"ldVjV�TSmh�
nc��2�RSecZd)�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� L�

.+&.%��,.#�D$&.%��1.#�*.&-�5�8.�%!7�+./�-(�/ �!+&�� /-#� -�#�2�E$.�.1��2�C.1�'( �;�.,�/�7�
;.1.� &!/-�,&�%� ��&.%�� &3��������	 ��/��'����	 ��)��*	 #��$'���*	 $��	 �������'� �	

�4��"�'���*	 �	 ����#��$'����"	 �����'�	 5����	 ��)��	 � �������6	 �'����,����6*	
���$/$'���,����6*	 ��
�'�,/$��6*	 "��2�"�	 �'����,���� )��'�6�	 7	 ��
��6	 )������	 ��)��	
�"�����2(�'���*	 )������	 ���(��$	 3	 $	 ��
��6	 )������	 2�8�	 ��)��	 ����
	 ����'�
�'	
���$'���6	 "�������*	 
$
�	 ��
�/��6	 
�	 ���������	 $	 �� ����
��6	 ��'9��	 :�����)��	 �	 2�	

��+'���(��,����4�+�2�6��	 ��)��3% � H��-&� � -!� �&25� LOOJ5� /2��I\@LO�N2� �-B$5� ,#.� B.+&��
/-$#��(&�� ,#.D!# ��%�B�  ��(-�#&�%��1.#�*.&-!%��&$�% .B$�0�-��%.��5� !�&!�+�/-#�0�'�9�
!#-$F! -��� *&!�&.� �,��&���� ,#�#.+&�� ,#.'$/�2� G!�!� � !/- !� %� #.��+6.+��� �� *0�#'�� -! .B�
� !*�7�&!�,.#�D$&&4� ��(-�#&�6�1.#�*.&-��2��

	/&�7� -! .B� +�% !� �&+#�4� C.1�'( .1.5� 8.� &!� �������' �� ,#$+/-!��$&�;� 7+�&�;�
,!�$.��-��&�;�  ��(-�#&�;� D!#5� *#�;&.�!&�;� ,�/�4+�0& ��/( �%�� "D-��F#�+� �)� $#.*�;&.3
/.��F�9 '�;&�%�� ,#.'$/!%�� �� #.*-41&�-�;�&!� #�*&�� #� �&��&$�&/�-&�6� ��+ �!+���H��-&� � -!� �&25�
LOOJ5�/2�L�MN2�

�+&! 5� &$� +���4��/(� &!� /�%&��&�;� 6!#! -$#� . #$%.1.� �$-�$#-.1.� D!#�� ������� �5� %��
��!B!7%.� +.'��(&�%� ,#.!&!��*��!-�� ,#$+/-!��$&�� *0�#  �� !#-$F! -��� ,�+�  �-.%� *.#�� -$6&� .3
-�,.�.1��&.1.� %$-.+�2� �B$� /!%� F! -� ,#./-.1.� ����$&$ &&4� &!;&�B�.1.� 1$.�.1��&.1.� #��&4�
*!�41!&&4� ,!�$.��-��&�6� %!-$#�!���� 7� '�&&�%� +B$#$�. %� +�4�  ��(-�#&.3�/-.#��&�6�

�

�

��/2�K2�������� !2���@�,#.F��(�/6�+&.A�/-�& ��#.* . ,�������@L�@�/��!/&�;�y#�&-�"1.#�*.&-����-!�})x�M� @
�$#6&�;� 1.#�*.&-� �$#6&(.,�$;/-.'$&.��6� �$/��x� Q� @� + $�9��!�(&.3/.��F�9 '�;&�� ��+ �!+�x� K� @
,$#$��+ �!+$&��#$D- ��+�0&��/( .1.�"0#4&/( .1.5�D-� �F#�+� �)� �� .,&.1.�y#�&-�x�� ��@ �,$#$��+ �!+$&�;�
,�/. 2� �@��� @�  ��(-�#&�� D!#�� +.0�� ,!�$.��-�� "*!� �2� �!���$%)2� C� @� ,�!&� #.* .,��� �2� �!���!2� �.#&�%�
 .�(.#.%���+*&!�$&��%�/'4�D�#F���$ /,$+�'�A��2���-& � !����II\�-!�LOOQ�#. !62�
^Y_2�K2�`VabcZdYefS2�~�@�liVrYbh�Vr�hSUjhiW�XSbb�Vr�h{ZSeSjhm�SihS���2��@L�@�TVmhiW�UVYb�"dViY[VWU�~�SWm�})x�
M�@�allhi�dViY[VW�Vr� •llhi�kbhYUjVZhWh�bVhUUx�Q�@�mYbaeYS3UVbYrbaZjYVWSb�mhlVUYjUx�K�@�ih3mhlVUYjhm�ihTSYWU�Vr�
€anWV� "}iYSWUf5� RdjYbriYm� })� rVUUYb� UVYbx� �� @� ih3mhlVUYjhm� USWmU2� �@��� @� kSbhVbYjdYZ� ZabjaiSb� bSchiU� "nc�
�2�RSecZd)2� }�@� lbSW�Vr� jdh�SihS5�h{ZSeSjhm�nc�h{lhmYjYVW�bhm�nc� �2�RSecZd2�kbSZhU�Vr� jihWZdhU5�h{lbVihm�nc�
•2�RcjWcf=U�h{lhmYjYVW�YW��II\�SWm�LOOQ�Sih�TSifhm�nc�nbSZf�ZVbVai�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� LL

#$ .&/-#� '�;� �!/�� �� �%.�� ,$#��/&.1.� *!/$�$&&4� ,!1. #0�2� �#�,�/ !7%.5� 8.� %!-$#�!���
,$#$��+ �!+$&�����!/- .�.�*%�D!&�x�,#�,�/ !7%.5�8.� �/&��!�.� ��( !�$-!,��‚,$#�.+���*!/$�$&&4���
,#.B��!&&4� -�-� ,$#��/&�6� �9+$;5� ,#.-$� *� !#6$.�.1��& .A� -.� �� *.#�� &!;�!B����D�%� 7�
��*&!�$&&4�.+&.3����#�*&. ��(-�#&.1.�6!#! -$#��,#$+ /-!��$&�6�%!-$#�!���2�� 8.�B�%!-$#�!���
%!9-(� #�*&�;�  ��(-�#&�;� ��4�5� -.� 4 $� ;.1.� ,.6.+B$&& 4ƒ� ��� '$� $ �$ -��&!�  ��(-�#!� .+&.1.�
-#!+�'�;&.1.� -$6&. .%,�$ /�5� ��� #�*&��  ��(-�#�� #�*& �6� 1#�,� ,./$�$&'��5� 8.� ,$#�.+��&.�
*!/$�4���1.#��������� ��"&!,#� �!+5��/&�7�+�% !5�8. ���&�B&�6�D!#!6�������� ��,.7+&�9-(/4��
-#!+�'�A� ,�!/ .1.� �� .0=7%&.1.� #.*8$,�$&&4� @� ��/-#�; &.1.� �$�!��!� �� ,#�*%!-��&.1.5� !� ��
-�,.�.1�A�@� ��(-�#��0.1�&�/(7&�5�.#�&(4 �5�1#!�$-� ���&!��-(�/$�$-�)2�

]#.*�%��.5� 8.� ��+,.��/-�� &!� �/�� '�� ,�-!&&4� +./�-(� � !B .� &!� /��!/&.%�� #��&�� #.*��- ��
,!�$.��-��&.A�&!� �5�-�%�0��(D$5�8.�%��&$�%.B$%.�*! ����-��+!&��,#�#.+&���6�&!� x�&$�%!7%.�
&!��-(�+./-.��#&�6�#!+�.��1�$'$��6�+!-��!&(2� �.+&.� !/� ,�-!&&4� ������� ��+!�&.�&!*#���� ��A6�
&$.06�+&.� ��#�D��!-�2� ��!B!7%.5�8.�+$-!��*.�!&�;� !& !��*� ./&.�&�6�  !-$1.#�;� ,#$+/-!��$&�6�
!#-$F! -��� @� &� �$�/��5� ��#.0��� *� �-.#�&&.9� .0#.0 . 95� ��/-$#� -!� ,�!/-�&� @� �� 4 �;/(� %�#��
/-#!-�1#!F��&.� ����$&$&.1.� "*! #�-.1.)�  .%,�$ /�� &$ �$�� .1.� #.* .,�� +!/-(� %.B����/-(�
0��B�$�,�+�;-��+.�#.*�=4*!&&4�,./-!��$&�6�,#.0�$%2�

�
��������������	���
��
���	��
������	����	��	��	��	����� �
	
]0�# !�  #$%=4&�6� !#-$F! -��� / �!+!�!� ��JL\� $ *2� 
!� +��4&'�� D!#�� ��� ��4��$&.� -! .B�

&$�$�� ��  ��( �/-(�  �/- .��6� #$D-. � "+.%�&�9-(� *!�� D �� %!%.&-!� -!� +� .1.�  .&4x� %$&D$� @�
,��&��&.1.�.�$&4)�,.1!&.1.�/-!&��*0$#$B$&&4�-!� ��(  !�1#�+. �#�*&. .�(.#.�.A��.6#�2�„.+&�6�
.0=7 -���&$�*!F� /.�!&.2�

q.� / �!+��  .�$ '�A� �6.+���� &!/-�,&�� 1#�,�� !#-$F! -� ��� &$.0#.0�$&��  #$%=4&�� B.�&!�
"�J�$ *2‚O5��…)�&� �$�/��-!�F#!1%$&-��&� �$�/���"L\ O�$ *2‚L5Q�…)5�/ .���0$*��-.#�&&.A�.0#.0 ��

�
��/2� �2� ������� !2� �.* .,� ��� "+./��+B$&&4� �I\Q� #. � )2� ��*&(.,!�$.��- ��&$� ,./$�$&&4�  ��(-�#&.1.�
D!#����2���!&�#.*-!D��!&&4� ��(-�#&�6�*!��D ���"*!� ��!���5��I\�5�/2��QK5�#�/2�		) 2��%.�&��,.*&!�$&&4��
��@�F#!1%$&-�� �/-. �-�!#�&x�L�@�&� �$�/�x�M�@� #$% =4&��*&!#4++4x�Q�@� #$%=4&����+8$,�5�,�!/-�&��-!�A6�
F#!1%$&-�5���!% �x�K�@��.6#!x���@���1�� ��,$#$,!�$& .1.�+$#$�!�-!� �/-. �
^Y_2��2�`VabcZdYefS2�v{ZSeSjhm�SihS����"h{lbVihm�YW��I\Q)2�RYjh�Vr�•llhi�kSbhVbYjdYZ�ZabjaiSb�bSchi���2�kbSW�Vr�
bVZSjYVW�Vr�ZabjaiSb�ihTSYWU�"nc���!���5��I\�5�/2��QK5�#�/2�		)�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� LM

"��LKK�$ *2‚I��…)5�*&!#4++4�"�J��$ *2‚�5K�…)2� 
�B�$ � ,.+!7%.�  .#.- ��6!#! -$#�/-� �� *0�# �� *!�
*��-.%��2��!���!�-!�./&.�&����/&.� ��+./��+&� !�8.+ .��&-$#,#$-!'�A�%!-$#�!���H�!���5��I\�N2�

;$���$��	 ��	 4���"����	 �$���$��'�	 q.� '�7A� 1#�,�� � �9�$&.� &� �$�/�� �/�6� /-!+�;�
#.*8$,�$&&4� @� ��+� *!1.-.�. � *� +�.%!3-#(.%!� &$1!-��! %�� +.� ,.�&�/-9� /,#!'(.�!&�6� B.�$&2�
q.%�&�9-(�.+&./-.#.&&��+�.,�.8!+ .���/,�.8$&��4+#�8 !�+�4�*&4--4�,�!/-�&�"#�+D$���+8$,��)�
"\Q� $ *2)2� �.*%�#� @� ��+� QK� +.� �OO�%%5� ,�.8!+ �� #.*-!D.�!&�� /�%$-#��&.2� ]&!�&.� %$&D$�
!%.#F&�6�"QQ�$ *2)5�.+&.0��&�6�,�+,#�*%!-��&�6�"LK� $ *2)�-!�+�/ .,.+�0&�6�"���$ *2)2��/-!&&9�
1#�,�� �2��!����#.*1�4+!7�4 �!#6!A�&�;�",�*&(.%�/-(7 #/( �;)�  .%,.&$&-���*0�#'��H�!���5� �I\�5�
/2���N2����( .%!�$ *$%,�4#!%��,#$+/-!��$&��0!1!-.1# !&&��4+#�8!�"\�$ *2)�-!�,#$&� �$�/��"J)2�

������ �� �9�!9-(�,�!/-�&��"�JO��$ *2)5�/$#$+&��#.*%�#��4 �6�/-!&.��4-(��5\ <L5O<O5��/%5�
-!���+8$,������+6.+��"IKOO�$ *2)5�/$#$+&��#.*%�#��4  �6�/ �!+!9-(�M5K†M†��/%2�

�� 1#�,�� ,�!/-�&� ,$#$�!B&�� 0��(D�/-(� /-!&.��4-(� F#!1 %$&-�� "I\��$ *2)� @� -#� �-&�� ���
-#!,$'�7,.+�0&�� �� ,$#$-�&�5� ,#4%�� !0.� -#.6�� ��1&�-� � �� ,#.F���5� .1#!& !� /,�&. � ,!#!�$�(&!2�
��+/.-. �0!*!�(&�65�%$+�!�(&�6�-!�-$#%�&!�(&�6�F#!1 %$&-���%!;B$�.+&! .��;2�:���6�,�!/-�&�@�
JLK�$ *2� C��(D�/-(� !#-$F! -��� '�7A� 1#�,�� %!9-(� %� # .�+!#&�� ,�.8!+ �� "Q\Q� $ *2)5� �� #$D-��
,�.8!+ ��#.*-!D.�!&�� ,�+�,#4%�%����-�,�%� �-.%�+.� � $&-#!�(&.A�,.�$#6&�� ��#.0���"�LK�$ *2)�
-!�,�+,#!��$&��,�*&(.%�/-(7#/( .9�-$6&� .9�"��I�$ * 2)2�

�,�/� ��+8$,��� -!� ��+6.+��� �� *��-�� �2��!���!� ,.�&�/- 9� ��+/�-&�;2� 
!-.%�/-(� . #$%.�
#.*1�4&�-.�-! ��  !-$1.#�A5�4 �#$0#�/-�� / .���"�\�$ *2)5�#�*'$��� / .���"�\�$ *2)�-!� / .��� �+!#&�6�
,�.8!+. �&� �$�/���"�M�$ *2)2�

=����

� 2� ��4 ./-�� *!1.-.�. �+�4�*&!#4+(� ,$#$�!B!9-(� ,�!/-� &�� -!�F#!1%$&-�� ,�!/-�&5�
#�+D$� *�/-#��!9-(/4� ��+8$,�5� ��!% �� / .���� -!� &� �$ �/��2� ��  .�$ '�A� *&!#4+(� "*� +��4& ��
�I\Q�#2)�+.%�&�9-(�/ #$0 ��"K\�$ *2)5�0��(D�/-(�*�4  �6���1.-.��$&��&!���+8$,!62��.0.��;� #!;���
'�6� ��#.0��� ,$#$�!B&.� *!. #�1�$&�;� "KO�…�*0�# �)5�% $&D$� / #$0 ��� *� ,#4%�%5� / .D$&�%� !0.�
+�1!/-�%�  #!7%2� 
$.06�+&.� ��+*&!��-�� &!4�&�/-(� M� �� /. �6� %!/��&�6� / #$0 ���  !#$&.A+&.1.�
-�,�2�

q#�1��*!���/$�(&�/-9�1#�,��/ �!+!9-(�#$-�D.�!&��,�! /-�&��"M\�$ *2)�-!���+8$,��"L��$ *2)2�
��*'��� ��  .�$ '�A�&!����7-(/4� �I�$ *2� ]!1.-.� !%��+� 4�&�6�/��B���� -! .B�,$#$�!B&.� ��+8$,�2�
G!;B$� �/�� #�*'��D!#�� ���&!�$B!-(�+.� -�,��  �-.��6� "� Q�$ *2)5� -! .B� *!F� /.�!&.� -#�� 0��&�� -!�
.+�&� /$#$+�&&�;2� �+�&� #�*$'(� �2��!���� ��+&./�-(� +.� ./.0���.1.� -�,�2� ��+4��� *�  .#.- .1.�
.,�/��-!�#�/�& �5�;.1.�%.B&!���+&$/-��+.�0!1!-.F!/$ - .��62��

E#�,!� ��A%�!/-�6� *&!#4+(� � �9�!7� �M� ,�!/-�&� -!� K� �� +8$,��2� G$&D$� ,#$+/-!��$&��
/ #$0�.,.+�0&��*&!#4++4�"I�$ *2)5�8.���1.-.��$&��&! �%!/��&�6���+8$,!6�-!���!% !65�*�+�1!/-�%�
"#�+D$� ,#4%�%)� #.0.��%�  #!7%2� �..+�&. �%�� $ *$%,�4# !%�� ,#$+/-!��$&�� ��/-#45� -#.& .�!&��
,�!/-�&�5� / .��� *� ,�+-$/ .92� q./��+&� � ��+*&!�!7� ,# �/�-&�/-(� �� *0�#'�� .+&.1.� #.*-�#!�!5�
��1.-.��$&.1.�*� !%$&93,�/ .�� ��-!�#�0��.,.+�0&.1. �*&!#4++42��/-!&&7�%!�.�%�1+!�$,.+�0&��
F.#%�5� #.*%�#� �OK<�K<QK�%%5� 1./-#�;�  �&$'(� &./��� /��+�� +�.0��&.A� ,�+-$/ �2� G�/�%.�
��+*&!��-�5�8.�/$#$+���9/-#!'�;�+.�*��-��*.0#!B$&&4 �'(.1.�#�0��!���+/�-&72�

�2��!���� ��+*&!�!7� -$6&� .3-�,.�.1��&�� /,$'�F� �� '� 7A�  .�$ '�A� &!� -��� %!-$#�!���� �&D�6�
 ��(-�#&�6� D!#��� /-.4& �2� ��&� &!1.�.D�7� &!� ,#�/�-&. /-�� !#6!A�&�6� #�/5�4 �� ,#.4��49-(/4� ��
-$6&�'�� #.*8$,�$&&4�  #$%$&9� -!� -�,.�.1��&.%�� / �!+� �  #$%=4&.1.� �&�$&-!#95� *. #$%!5�
&!4�&�/-(�&� �$�/���-!�/ .����,�*&(.%�/-(7#/( .1.�- �,��-!�*&!#4+(�"/ #$0$�5�1./-#. .&$�&� ��)�
*� %�/-(7#/( .9� #$-�DD92� ��+*&!��%.5� 8.� ,.+�0&�%� ��& .%� +./��+&� � 6!#! -$#�*�7� �/�� -#��
&�B&�6�D!#��/-.4& ��"��@��)5�,#.-�/-!��49���A%���D$ �,$#D�;�D!#2�

������������	���
��
���	��
������	�� ��	����!	�����"�
 �	������
��	

!�-$,$#�D&�;��!/��!/-�&!� .�$ '�A�-! �*�2��$#6&(., !�$.��-��&.1.� ��(-�#&.1.�D!#���	��*�

+��4& �� �I\Q�#2� ,$#$0��!7� �� F.&+!6� 	&/-�-�-�� � #!A& .*&!�/-�!� �%2�	2��#�,=4 $���!�

�
�� #!A&�2��.&!�&!#!6.��7�0��*( .�\5K�-�/2�,#$+%$ -���"F.-.��Lx��M)2��$D-!�%!-$#�!����0��!5�
;%.��#&.5� ,$#$+!&!� �2��!���$%�+.�#$1�.&!�(&�6�%�*$A �� !0.�B�*1�0��!/4� *!�&$��+.%�6� ,#���&2�
�,��/-!��$&&4�&!4�&�6�%!-$#�!����-!�*&!6�+. 5�*!*&! �$&�6��� .�$ '�;&.%��.,�/�5�,. !*!�.5�8.�
0��(D!� �!/-�&!� &� �$�/��5� *&!#4+(� ,#!'�� -!� *!1.-.�.  � ,.-#!,���� +.� *0�# �� �&/-�-�-�2� 
! �%�
��&.%5�!&!��*�%!-$#�!����D!#�� ��5�8.�,#.�$+$&�;�&!� ./&.��� '�7A� .�$ '�A5�7�'�� .%� .#$ -&�%5�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� LQ

./ ��( �� 1.�.�&��  ��(-�#.��*&!�!�(&��  .%,.&$&-�� �� & �;� ,#�/�-&�2� ��*�!�(&.�  .%,�$ /�
/,#�;%!7-(/4�4 �1.%.1$&&�;�"6.�� �� ,$#$��+ �!+$&�;)2 ��,./$#$+ .�!&$�,�+-�$#+B$&&4�'(.%��@�
/ �,�$&&4�!#-$F! -���&!�,�!&����&!4�&�/-(�/��+����. 1&�82�

������
�	
�#$%�&(�  ������/( .A� �&+�/-#�A� %!7� %�/'$�$� ,.6.+B$& &42� :$� D�#. .� ��+.%�;�

>�.��&/( �;?�  #$;+.��;�  #$%�&(� -�#.&/( �6� ��+ �!+�� 2� ��6.+�� 0�. ��� /�#.��&��
,#./-$B�9-(/4� 0$*,./$#$+&(.� �� ��+/�.&$&&46� ,��&��&. 1.� �/-�,�� 1.#�� ������� �2� 
.0-.5�
%$D !&'�� ,./$�$&&4� 0#!���  .& #$'�A� /�#.��&�� *!� �OO@ MOO�%� ��+� F! -��&.1.� %�/'4�
#.*8$,�$&&42�

q.%�&��!&&4� '(.1.� %!-$#�!��� 7� 6!#! -$#&�%� +�4� �/�6� D!#��� /-.4& �2� �.*-!D��!&&4�
,. �!+�����/. .4 �/&.A�/�#.��&��&!�%�/'��/!%.1.�/-� ;0�8!5�;%.��#&.5�%!�.��!B���$�*&!�$&&4���
&! �!�.� ��+0�-. � &!� -$6&� ��  #$%$&$.0#.0 �� *!1!�.%2 � �.��#� /�#.��&�� ,$#$�!B&.� �.#&�;5�
-$%&.3 .#��&$��;� !0.� /�#.3�.#&�;5� /%�1!/-�;x� *#�+ ! � @� /��-�.3 .#��&$��;5� %$+.��;� !0.�
/��-�.3/�#�;2� C��(D!� �!/-�&!� B.�$&� %!7� -.& �� /��� ! -&��  �# �5� �&.+�� @� -.�/-�� �!,&4 .���
&!#./-�2��

�!-�&.�!&�� ��#.0��
*�/-#��!9-(/4� �� +�B$� %!��;�
 ��( ./-�� "&$� 0��(D$� L�…)5� !�$� �/��
�.&�� %!9-(� +./�-(� ��/. �;�
 .$F�'�7&-� ,!-�&��!&&4� "1�/-.9�
0��.30�! �-&.9� ,!-�&.9� � #�-.� ��+�
L‚M���+� �/�7A� ,.�$#6&�� !#-$F! -�)2�
��#.0�� *� 1�/-.9� ,!-�&.9� %.B�-(�
&!�$B!-�� +.� �&D.1.�  ��(-�#&.1.�
1.#�*.&-�2� �� .#�/-!&&4� . #$%�6�
-! �6�  #$%$&��5� ,�+�0#!&�6�
,./$�$&'4%�� &!� %�/'�� *!��D$&.1.�
#!&�D$� -!0.#�5� @� *���!;&$� 4��8$�
0!1!-.D!#.��6� /-.4&. � &!� /6����
,�!-.2� 
!� 0!1!-(.6� -! �6� !#-$3

F! -!6� ,.%�-&!� >/��B�D!?� �-.#�&&!� .0#.0 !� @� &!/��+.  � #$�-���*!'�A� / .���� ,.,$#$+&(.A�
�&+�/-#�A2�

���+�� . !�('�&��!&&45� .*!��*&$&&45� %$6!&��&�6� ,.D . +B$&(� -!� .0 !-��!&&4� ��#.0���
-! .B�%!;B$���+/�-&�2�:$�+.*�.�47�,#�,�/-�-�5�8.�*! 6.#.&$&&4� #$%=4&.1.�%!-$#�!������D!#��
&!� '�;�+��4&'�� ��+0��./(�0��(D3%$&D�#��&.%�#&.5� �� � .&��&$� *!*&!��� *&!�&�6� /��.��6� �,�����5�
6.�� �/�� !#-$F! -�� %!9-(� �$1 �� /��+�� ,.��#��!&&45� 4 �� ��&� !9-(� ��+� �*!7%.+�A� *� /�,�8!&�%�
/�0/-#!-.%2�

#����$
�	��������	��"���
�	
�	����	��������%&	
�$�����
�/��	 �	 ��>	?	�*�@ �"����$���$��	 �	0�	?	 �*�	@ � A	�$���$��	 	 �	  �	?	 �*>@ � A	�$�����
�/��	

$��"��	���	?	�*�	@ � )x�
�����

�	���2�	�	0�0	?	0*�@A	
'�
9���	�	��10	?	!�* @	-2���	�	�>00	?	00*� � A	4���"����	�	����	?	� *0@ � .A	
��������	�	��!1	?	�0* @A	
"������������	�	��>	?	�*�@A	
������,�$���	�	����	?	�0*>@A	
$��"��	�	� �	?	0*�	@�	
��$���&	'()*	����	 "#�/2�J)2	
��,.+!�(D.%�� .B&!�*� !-$1.#�;�,.+��47-(/4�&!�&�* � �/�,�+#4+&�6�-! /.&��2�
�� ,.#��&4&&�� *� ��*&!�$&&4%� �2��!���!� H�!���5� �I\�N�  ��( �/-(� &� �$�/��� ��  .�$ '�A5� 8.�

*0$#$1�!/(5� %$&D!� "./ ��( �� %$&D!� *!1!�(&!� !&!��*.� !&!�  .�$ '�4)5� *!-$� 0��(D$� *&!#4+(5� 8.�
�������������������������������������������������
� ��+/.-. �&!�#��&���/�7A� .�$ '�A�!#-$F! -�� �

�
��/2� J2� ������� !2� �.* .,� ��2� ���(-�#&�;� D!#� �� 2� q�!1#!%!�
#.*,.+���� ��(-�#&�6�#$D-. �*!�./&.�&�%�� !-$1.#�4% ��
^Y_2� J2� `VabcZdYefS2� v{ZSeSjhm� SihS� ��2� oabjaiSb� bSchi� �� 2
€YS_iST�Vr�mYeYUYVW�Vr�ZabjaiSb�bSchiU�nc�jdh�_hWhiSb�ZSjh_ViYhU�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� LK

,.4/&97-(/4�*!���$&&4%�+.�'�7A� !-$1.#�A��/�6�-#� � -&�6���/-$#�"\��$ *2)5�4 ���2��!����&$���!B!��
*!� *&!#4++42� 
.%�� ��+/.-. � *&!#4+(� �� &!/� �� L5M� #!*� � ��8�;� "M5Q�…� ,#.-�� �5K�…)2� ��+/.-. �
,�!/-�&� �� '��.%�� ,#�0��*&.� .+&! .��;�@� ��%$B!6� �Q�… 5� !�$�%��&$� � �9�!��� �� '9�  !-$1.#�9�
%� #.,�!/-�&. ���*&!#4+(�&!�,�!/-�&!65�8.�#!*.%�0�+ $�/-!&.��-��+.�LO�…2�

�.#��&99��� ��/&.� �� �2��-$,!&�� !� �� �2��.$&!� 8.+.� /  �!+��  .�$ '�A� 			31.� D!#��
������� ��"�IJI�#2�@�
$#&.,��(/( �;� #!7*&!���;�%�* $;5��QO\� #$%$&��)5�%.B&!�+�;-����/&.� ��
,#.�/�--7�����+%�&&./-��,.%�B�'�%��-$6&. .%,�$ /!%� 2���			3.%��D!#��&� �$,.+�0&��/ �!+!9-(�
L5J�…�,#.-��Q5L�…�"��3;�D!#)5�*�&�6�&� �$�/��@��5�� …�,#.-��O5\�…�"��3;�D!#)5�*&!#4++4�,#!'��@�
L5Q�…� ,#.-��M5Q�…�"��3;�D!#)5� ,�!/-�&��LO5J�…� ,#.-� � �M5J�…�"��3;�D!#5�0$*�%� #.,�!/-�&. )5�
��+8$,�� @� QQ5��…� ,#.-�� KO5J�…� "��3;� D!#)5� / !� �3�� / �� @� LJ5J�…� ,#.-�� LM5\�…� HRjhlSWZdaf5�
oVdhW5� LOOO@LOO�5� l2� JJ@J\N2� :�� ��+%�&&./-�� ,#.+� -.�!&�� 4 � .0=7 -��&�%�� %.%$&-!%��
"&!,#� �!+5� �� .0.6� ��,!+ !6�  .�$ '�A� &$,.�&�5� ,.6.+ 4-(� *�� D-��&.� .0%$B$&�6� +��4&. 5�
F�& '�;&$� ,#�*&!�$&&4� 4 �6� %.1�.� 0�-�� #�*&�%)5� -! � �� /�0=7 -��&�%�� "&$��+.%.5� &!/ ��( ��
>��/-.?� �� /-#!-�1#!F��&.%�� -!� ,�!&�1#!F��&.%�� !/,$ -!6� ��+�0#!&�� '��  .�$ '�A� �5� *#.*�%��.5�
&!/ ��( �� /,��,!+!7� &!D!� %$-.+� !� ,�+#!6�& ��� *� %$- .+!%�� ��8$*1!+!&�6� +./��+&� ��� 			31.�
D!#�)2�

P$��&D��,. !*&� ��#.*,.+����  .�$ '�A�/-.4& ��C#&.3C .1�&�'$�"LOOL�#25�&$�$�� ��+��4& ��
#.* .,�� *� &�B&(.1.� ,!�$.1#�&-�)2� 	*� *!1!�(&.A�  ��( ./-�� #.* .,!&�6� %!-$#�!���� "��QI�$ *2)�
��*&!�$&�� &� �$�/�� @� JJ� ‚� Q5J�…x� *&!#4++4� ,#!'�� @� � �I� ‚� J5L�…x� ��+8$,�� �� ,�!/-�&�� @�
�OM��‚��L5K�…x�/ !� �3��/ ��@�M\O�‚�LM5O�…x��&D$�@��O�…�H‡fimbS5�ˆVUjheYW5�LOOK5�U2�QON2�

�

������q	C
	�@�LO\�$ *2�"#�/2�\)2�
+��
�������	,	*(	����		
�� *!1!�(&�6� #�/!6� &� �$�/�� 	�31.� D!#�� +./�-(� #�*&.# �+&�5� !�$� �.+&.�!/� �� -$6&��&.%��

!/,$ -�� /-!&.��4-(� 7+�&�;�  .%,�$ /2� ]�!B!9��� &!� �$� � ��  ��( �/-(� /�#.��&�5�  !-$1.#�9�
&� �$,.+�0&�6�#$,#$*$&-�9-(�4+#�8!�#�*&.1.�6!#! -$# �5�#�*&.1.� /-�,$&4�#.*8$,�$&&45� /-!&��
*0$#$B$&&4� -.8.2� �!%$� *!�+4 �� 0!1!-/-��� /�#.��&&�6� *!,!/��� %.B$%.� /,./-$#�1!-�� #�*&��
�!#�!&-�� ,#$&� �$�/��� @� ��+� &$�$��� �6� B.�$&� 4;'$,. +�0&.1.� ��1�4+�� +.� �$���$*&�6� 0���
!%.#F&.1.�-�,��"+.�M@Q� 1��!1�)2���0��(D./-����,!+ ���%!7%.�/F.#%.�!&����D$�.+&��,�.8!+ ��
" ��( .%!� *&4--4%�)5� *� 4 .A� *#.0�$&.�  ��( !� ,#.0&�6 � &$�$�� �6� *&4-(2� C!1!-.� -! �6� ��!% ��3
F#!1%$&-���  #$%=4&.A� ,.#.+�5�
#.*8$,�$&.A� ,�+� +�79� ,#�#.+&�6�
!1$&-��2�
!�'�6�F#!1%$&-!6�-! .B�
��+��$&�� . #$%�� *.&�� �+!#&�6�
,�.8!+. 2�

��6�+&.9� F.#%.9� /�#.��3
&�� +�4� ,#$&� �$�/��5� 4 � �� +�4�
0��(D./-�� ,!%=4-. 5� #.*%�8$&�6�
,.0��*�� 0!1!-�6� ��6.+���  #$%$3
&95� /��1��!��� 1./-#. �-&�5� �&.+��
+./�-(�  #�,&.1!0!#�-&��  .& #$3
'�A5� !� -! .B� 1!�( �3B.�&!�
 #$%$&92� ��#.��&!� �� -$6&��&.%��
!/,$ -�� &!,#.��+� +.0#.4 �/&!5�
-.%�5� .�$��+&.5� �&D�� ,.#.+��
 !%$&9� &$� �� .#�/-.���!��/(2� ��.8!+ �� ,#$&� �$�/��� �-�.#9�!��/(� ,.,$#$�&�%�� �+!#!%�5�
8.� *!��D!��� ,�/�4� /$0$�  #�,&�� D�#. �� &$1!-���� / .�� �5� &!'��$&�6� *+$0��(D.1.� *� ,.�$#6&��
#.*8$,�$&&4�&!�*�.#.-&�;�0� 2���-�#.* .�9�!&&4���+� KK‰�+.�IO‰�,#��/$#$+&(.%��*&!�$&&��JO‰2�

q�4� �-�.#$&&4� ,#$&� �$�/��� &$.06�+&.� ��+0�-�� -��( � � .+�&� �*� ,.,$#$�&�6� -.#'��5� 8.0�
/F.#%��!�!/(�*#��&!��+!#&!�,�.8!+ !2��+&! �+./�-(�� !/-.�.0#.0�4�/4�-�����#$0#.�4+#�8!�+�4�
��#��&9�!&&4� 0. .��6� /-.#�&2� ]!� <2�E�#$95� #�*&�'4� % �B� ,#$&� �$�/.%� �� ��!/&$� &� �$�/.%�

�
��/2� \2� ������� !2� �.* .,� ��2� ���(-�#&�;� D!#� ��2� q�!1#!%!�
#.*,.+����&� �$�/���*!� ��( �/-9�,�.8!+. �
^Y_2�\2�`VabcZdYefS2�v{ZSeSjhm�SihS���2�oabjaiSb�bSchi���2 �€YS_iST�
Vr�mYeYUYVW�Vr�ZVihU�nc�STVaWj�Vr�UjiYfYW_�lbSjrViT�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� L�

�$#6&(.,!�$.��-��&�6� �&+�/-#�;� ,.�41!7� �� &!4�&./-�� 6.�� 0�� .+&.1.� &$1!-��!� ,�!/-�&�!/-.1.�
6!#! -$#��HE�#45��IIJ5�/2��L\N2�

-������"�.
�	���
��	,	/01	����	
���49-(� /.0.9� ,$#$�!B&.� F#!1%$&-.�!&�� 4+#�8!� "%$&D� � �!/-�&�)5� !0.� B� *&.��3-! ��

��!% �� ,.#.+�� *�  ��( .%!�>,#.0&�%�?�*&4--4%�� ��0��( D./-��0$*/�/-$%&.1.�6!#! -$#�2�C!1!-.�
-! .B� ,#�#.+&.� F#!1%$&-.�!&�6� &$�$�� �6� ��!% ��� /�# .��&�5� 4 �� %.1��� ,.6.+�-�� 4 � ��+�
&� �$�/��5�-! �����+�%!/��&�6�/ .�������,#�#.+&�6� .& #$'�;2�

-�������	,	21	����	
��!/�F� �7%.� A6� *!� F.#%.95� ,#.,.#'�4%�5� !�$� &!;,$#D $� *!� -$6&��&�%��

6!#! -$#�/-� !%��@�  ��( �/-9� �+!#&�6� ,�.8!+. 5� &!,# 4%.%� #.*8$,�$&&45�  ��( �/-9� #.0.��6�
,�.8�&� �� A6� �*!7%.#.*%�8$&&4%2� �!B���$� *&!�$&&4� %!9 -(� ./.0���./-�� ,�+,#!� �� �+!#&�6�
,�.8!+. �"F.-.��L)2�

q.'��(&.�/,$#D��,.+���-��4+#�8!�*!�/-!&.%��� .#�/-! &&4�@�,.�!- .�.A�/-!+�A5�/$#$+&(.A�
��  �&'$�.A�"/,#!'(.�!&��+.�  #!9�&� �$�/�)5� !�$� ./ � �( �� ��&!D�;�  .�$ '�A� ��D$�L@M�&� �$�/�5�
4 ��&!�$B!-(�+.�,.�!- .�.A�/-!+�A5����@L�$ *$%,�4#� � �&'$��6�4+#�85�-.�%��&$��#!6.��7%.�'�6�
.*&! �&!� �!/�F� !'�;&.%��#��&�5���D$���+*&!�!7%.�' ��./.0���./-����.,�/�2�

�-B$5�&!�IK�…��/��&� �$�/��%.B&!�#.*1�4+!-��4 �*!�� D$&����/$#$+&�;�/-!+�A�#.*8$,�$&&45�
-.0-.5� &!� -.%�� #��&�� ,#.+� ��!&&4� *!1.-.�. 5�  .��� , .+!�(D$� *&4--4� *!1.-.�. � 0��.� �B$�
&$+.'��(&�%� "&$$F$ -��&�%)5� *�!B!9��� &!� %.B����� #.* %�#�� ,�!/-�&� ��� ��+8$,��2� ��

��/2�I2�������� !2��.* .,���2����(-�#&�;�D!#���2�
�  �$�/��
^Y_2�I2�`VabcZdYefS2�v{ZSeSjhm�SihS���2�oabjaiSb�bSchi���2�oVihU�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� LJ

/$#$+&(.%��#.*%�#��-! �6��-���*.�!&�6�4+#�8� .���!9 -(/4���%$B!6�I@J†Q†L@Q�/%�"��+,.��+&.��
+.�B�&!�@�D�#�&!�@�-.�8�&!�4+#�8!)2��

��$��+&.5� '��#.*%�#��&� �$�/��� � !*�9-(� ��&!�#.*%�# �� -�7A�>�+$!�(&.A�%.+$��?�*!1.-.� �5�
&!�4 ��.#�7&-.�!&!�-$6&� !�#.*8$,�$&&4�"����,!+ �5� 4 8.�#.*1�4+!-�� .%,�$ /�4 �1.%.1$&&�;���
.+&. ��(-�#&�;)2�

�� ./&.��� &!D.1.� ,.+���� �$B�-(�  ��( �/-(� �+!#&�6� ,�. 8!+. � �� #.0.��6� ,�.8�&5� A6�
�*!7%.#.*%�8$&&45� ,.-�%� &!,#4%� �� 6!#! -$#� #.* .�9�! &&42� 
!� �$#6&(.%�� 8!0��� ��+��47%.�
.+&.,�.8!+ .��5�+�.3���0!1!-.,�.8!+ .���&� �$�/�2�

��/2��O2�������� !2��.* .,���2����(-�#&�;�D!#���2�
�  �$�/��
^Y_2��O2�`VabcZdYefS2�v{ZSeSjhm�SihS���2�oabjaiSb�bSchi���2�oVihU�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� L\

�+&.,�.8!+ .��6 �&� �$�/���&$0!1!-.�@��/(.1.� ��*&!�$&.�LL�$ *2� ��$� ;�+�4� '(.1.� ��/�!�
-#$0!� *#.0�-�� ,$�&$� *!/-$#$B$&&45� ./ ��( �� 0!1!-.� * � &�6� 7� &$+.�$#D$&�%�5� >,#.0&�%�?� ��
&$6!#! -$#&�%��4+#�8!%�5�-.0-.�A6�>.+&.,�.8! .��/-( >��� �� !&!�&$�-#!+�'�;&�%��%$-.+!%��
#.*8$,�$&&45�!���,!+ .��%�*0�1.%�.0/-!��&2�

B��	�������(���	�
�����������	�	>	����	
�!#�!&-� #.*8$,�$&&45� 8.� ,#$+/-!��$&�;� &$�$�� �%�� 4+ #�8!%�� "�@J�/%� +.�B�&.9)5�

,$#$�!B&.� ,�./ �%�5� *� .+&�79� ,�.8!+ .9� &!� ,.,$#$�&. %�� -.#'�� *!1.-.� �� "J�$ *2)� �� &!�
,.*+.�B&(.%�� "��$ *)2� ��.8!+ �� �$+(� &!6��$&�� +.� -�� (&.A� /-.#.&�� "M� $ *2)5� /��(&.� &!6��$&��
"M�$ *2)5�,�+�,#4%�%� �-.%�"L�$ *2)2��/�� ,�.8!+ ��/ F.#%.�!&�� ��( .%!�,.D�#$&�%��,�./ �%��
*&4--4%��"#�/2��L5�� )2��.0.���/-.#.&��.1#!&$&��#$1��4#&.�"K�$ *2)���&$#$ 1��4#&.�"M�$ *2)5�,�./ .�
.1#!&$&�� "��$ *2)5� �$+(� ��,� �.�@� "M�$ *2)5� ��,� �. �@� "Q�$ *2)2� ]�.#.-&�� /-.#.&�� � #�-��  �# .95�
��,� ��5��$1 .�,�+,#!��$&��@�"K�$ *2)x�*�&$1!-��.%� ,#�#.+&.1.�#.*�.%��@�"M�$ *2)2�

B��	����"���)���	�����������	-�	'�
�����"	��/��".	�	 0	���� ��
�+�&�$ *$%,�4#�F#!1%$&-.�!&�;�&!�,��x��&D�;�@�,$#$0 ��!�����.1&��"�!/-�&!�;.1.�#.0.�.A�

,.�$#6&�� ����8$&!)x� 8$� .+�&� @� !-�,.��;5� �� 4 �;/(� %� #�� -.#'$��;2� �/�� �.&�� %!9-(� *�.#.-&� 	

��/2���2�������� !2��.* .,���2����(-�#&�;�D!#���2�
 � �$�/��
^Y_2���2�`VabcZdYefS2�v{ZSeSjhm�SihS���2�oabjaiSb�bSchi���2�oVihU�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� LI

,.�$#6&9� �� ��1�4+�� B.�&.�.1.� #$0#!5� ,�+,#!��$&.1.� 4  � 8$� .+&!� #.0.�!� /-.#.&!5� &!,#4%�
#.*8$,�$&&4� *� 4 .A� ;D.�� ,$#,$&+� ��4#&.� ��,� ��;� ,! #!�$�(&�;� ./&.�&�;� ,.�$#6&��
#.* .�9�!&&42�G.B���.5�8.� '$�#$0#.�&$� ��+�1#!�!�.�F �& '�A�+.,.%�B&.A�,�.8!+ ��+�4�*&4-(�
*!1.-.�. 5�!���D$�/F.#%.�!&$�4 �%�BF!/$- .�$�#$0#.� +�4�,.+!�(D.1.�%.+$�9�!&&4�4+#�8!2��

�/�� -#�� �+!#&�� ,�.8!+ �� &!� &� �$�/!6� &!6��$&�� +.� -� �(&.A� ,.�$#6&�5� .#1!&�*.�!&��
 ��( .%!� ,�./ �%�� *&4--4%�2� �.*%�#�� &� �$�/��� /$#$+& ��� \†K†M�/%� "��D$� #.*�!%!&�;�
$ *$%,�4#�0���&!0!1!-.�0��(D�%)2�

B��	����"�
��(���	�	�	��� 2�
:$� -�,.�$� ,!#!�$�(&.� .1#!&$&$5� *� ,#4%.9� D�#. .9� ,�. 8!+ .9� 4+#�8$5� �!/-�&!�

*�.#.-&.A�,.�$#6&��4 .1.�� #�-!� �# .9�"#�/2��L5� � )2�
	

��/2��L2�������� !2��.* .,���2����(-�#&�;�D!#���2�
 � �$�/��
^Y_2��L2�`VabcZdYefS2�v{ZSeSjhm�SihS���2�oabjaiSb�bSchi���2�oVihU�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� MO

B��	���2�'��	��	/���'��	������	"���'���	�����'	�	>	� ��� ��
��  .�$ '�A� ��+��$&.� /$#�9� &� �$�/��� &!� %!/��&�6� ��+ 8$,!62 	 
$1!-���� ,�!/-��&.1.� ��

%� #.,�!/-��&.1.�6!#! -$#��*&!6.+4-(/4�&!�#$0#��*!1 .-.�. 2�

� �$�/�� .+&.,�.8!+ .��5� 6.�� �� -#(.6� ��,!+ !6� ,.%�- &�� / .��� ,�+,#!� �� *� &�B&�6�

+.,.%�B&�6� ,�.8!+. 2� q$ .��� &$1!-���� >,$#$&./4-(/4? � &!� ,�./ �� �$&-#!�(&�� ,.�$#6&9�
��+8$,�2�
! ��&� �$�/����1�4+!9-(���,!+ .��%�,#.+� -.%2��

B��	����/����
�/���	�	�	����	
q�;/&.� '��&� �$�/��&!1!+�9-(� / #$0 �� ��/. .A�F.#%�2 � �+�&� *�&�6�+./�-(� �$�� �;5�%!7�

#.*%�#�� �5K†��†J5K�/%2� �.1.� ,�./ !� D�#. !� ,�.8!+ !� "&$1!-��� ,#�#.+&.1.� #.* .��)� %�/-�-(�
+��� ��,� ��� *.&�5� 4 �� %.1��� �� .#�/-.���!-�/4� 4 � #. 0.���  #!A� %!/��&�6� / #$0!�. 5�
,�+-�$#+B$&&4��.%��@�+#�0&!� #!;.�!�#$-�D�,.�1#!&�� #.*8$,�$&&4�,.%�B��+!#&.9�,�.8!+ .9�
"0$*�#$-�D�)���#.0.�.9�+��4& .9�"*�#$-�DD9)2�

�$�� .9� ��( �/-9�,#$+/-!��$&��+�.6,�.8!+ .��� 0�,.*+.�B&��&� �$�/�5�4 �5�4 �*+!7-(/45�
0���� 1.�.�&�%� -$6&��&�%� *!/.0.%� ,#.+� ��!&&4� -2�*�2 � >,./-�$�!��!*( �6� ��/-$#?5� ,�!/-�&�
+�.63���-#(.61#!&&.1.�,!#!�$�(&.1.���1�4+�2�

Š6�&!#!6.��7%.�QJ�$ *25�8.�/ �!+!7��K5M…2��.&��,.+� �49-(/4�&!� ��( !�-�,��2��
B��	/����
�'
�(�,
'����9�
��'��*	$"�'��	��'��$��(��� 	�	�	���� �"#�/2��O5��*	0)2�:$�4+#�8!�

*�+�.%!� ,.�9/&�%�� �+!#&�%�� ,�.8!+ !%�� �� .+&�79� ,�./  .3��,� �.9�#.0.�.9� /-.#.&.95�&!�
4 �;�,.%�-&��.+�&3+�!�&$1!-������+��$�� �6�./&.�&�6 �*&4-(5�8.�*!;%!9-(�,.�.��&�����-#$-�&��
 .#�/&.A�,�.8�2�

�=4-(� *� &�6� .�!�(&�� �� ,�!&�5� %!9-(� ��,� ��� *�.#.-&� � ,.�$#6&95� � #�-��  �# .9� ��
,�+,#!��$&��+.+!- .��%�� *&4--4%�� "#�/2��O5� 0)2� �+�&�$ *$%,�4#�%!7�&!� *�.#.-��%�BF!/$- .�$�
#$0#.2� �+!#&�� ,�.8!+ �� &!6��$&�5� ,.+$ �+�� F!/$-.�!& �� "#�/2��O5�� )2� 	&.+�� +�!� 0�,.*+.�B&��
./-!&&�� *&4--4� &$� *.�/�%� �+!��� �� ��+ .�9�!��� %!/��& �� ��+8$,�� ��� ,�!/-�&�5� 4 �� �-�.#9�!���
#$0#.�&!�#.0.��;�,.�$#6&�2��.*%�#��'�6�4+#�8�/$#$+&� ��\†K5K†M5K�/%2�

B��	/����
�'
�(�,
'����9�
��'��	�������(���	�	��	��� �	
:$� &!;��/$�(&�D!�  !-$1.#�4� 4+#�85� 1.�.�&�%� ,#.+� -. %� *&4--4� *� 4 �6� 0���� ��/-#4� ��

��+.�B$&�� 0�,.*+.�B&�� ,�!/-�&�2� ]&4--4� *� +�.6� ,�.8! +. � ,#.�.+��./4� /�/-$%!-��&.3
,.�$#1.�.5�  $#�9��� ,�.8�&.9� #.*8$,�$&&4� -! 5� 8.0� &$ � �-�.#9�!��/4� 0. .��� #$0#!� ���
,.-.�8$&&4�"�&!/��+. �>*1!/!&&4?�&$1!-����)�&!�.+&. %��*� #!A��&� �$�/!2�

�/�� �.&��0��(D3%$&D�,�./ �5� ,�+,#4%. �-&.3.�!�(&�� � � ,�!&�5�*�+�.%!� ,.6���%��+.� -����
,�.8!+ !%�5� �!/-.� F!/$-.�!&�%�� "#�/2���5� �*	� )2� ]�.#.-&�� ,.�$#6&�� &!� IO�…� � #�-��  �# .9� ��
��,� ��� "��+�.6�$ *2�@� ���1&�-�)2� �.&�� ,$#$�!B&.� ,� +,#!��$&�� ��D$�&!�%�/'�� ,.6���6� �+!#&�6�
,�.8!+. 5� !�$� -#!,�49-(/4� 4+#�8!� *� %!;B$� ,.�&�/-9� . B���$&.9� ��,� �.9� ",�#!%�+!�(&.1.�
-�,�)� ,.�$#6&$9� "Q� $ *2)� ��� 4+#�8!� *� &$�$�� �%� #$0# .%� &!� *�.#.-�2� M� $ *2� %!9-(� &!� *�.#.-��
,�./ �;�,#�#.+&�;�#.*�.%5�,.�0. .��;�/-.#.&��4 .1.� ,#.�$+$&!�,�+-$/ !2����( !�4+#�8�+./�-(�
%!/��&�5�*���,� �.9�-�,.�.9�,�.8�&.92�

�� '(.%�� -�,�� %.B&!� ��+���-�� ��+.�B$&�� &� �$�/�� "#�/ 2���5��*	� )� @� QO�…� �� � .#.�$&�5�
>,.+�D .,.+�0&�?�@�"#�/2�I5� � )�@�LO�…x� �&D��@�/$#$+&�6� ,#.,.#'�;2� 
#��$ *$%,�4#�� '�6�4+#�8�
/F.#%.�!&�� &!� %!/��&�6� ,$#��&&�6� ��+8$,!65� �� 0��(D. /-�� &!� ,.-.�8$&�;� 0. .��;� 1#!&�5� 8.�
#�+&�-(� '�� ��#.0��*�-.#'$��%��&� �$�/!%�2�
!�#.0.�� ;�,.�$#6&��,.%�-&��+��4& ��&$,.#�D$&.A�
�$&-#!�(&.A�"B��.-� )�,�.8�&����+8$,�2�

�+�&�$ *$%,�4#� '�6�4+#�8� ,.0��!�� �� �.1&�2� �.�$#6&4� ;.1.�%�/'4%�� ����8$&!� �� � #�-!�
/�- .9�-#�8�&2�

B��	/����
�'
�(�,
'����9�
��'��	����"���)���	�	��	�� ��	
��+#�*&49-(/4� ��+� ,.,$#$+&�6� ��D$�0��(D.9� ��,� ��/- 9�#.0.�.A�+��4& �5�4 !�>.,.4/�7?�

 .#,�/�+.�,.�.��&�5�!�+$ .�����+.�‹�,�.8�2�]�.#.-&� �,.�$#6&����&�6�-! .B�� #�-�� �# .92�
! $�
�#!B$&&45� 8.� '$� &� �$�/�5� 4 �� &$� �-���*.�!&�� +.�  �& '45� ./ ��( �� /�#.��&!� ��4���!/4�
&$,#�+!-&.9� "��� *!� �&D�6� ,#���&)2� 
�,.�.� ,#�*%!-��& �%�� %.B&!� &!*�!-�� ��D$� +�!�
$ *$%,�4#�2� 	&D�� %!9-(� #�*&�� ��+6��$&&4� ��+� >&.#%�? 2� �+!#&�� ,�.8!+ �� 1#�0./ .�.-�� ���
,.*+.�B&(.�,�+,#!��$&�5�!�$�,$#$�!B&.�,�+�,#4%�%� � -.%�+.�,�.8�&��#.*8$,�$&&42��/��%!9-(�
��+.�B$&��,#.,.#'�A2�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� M�

B��	/����
�'
�(�,��
���(���	�	�	���� ��
:$�/��(&.�/,#!'(.�!&$�. #�1�.3.�!�(&$�4+#�8$5�,�./ $5�*�&$�$�� �%�#$0#.%�&!�#.0.��;�

,.�$#6&�5�4 $�+���-(�AA�&!�+�!�/$ -.#�2��$#D�;�@�0� ,.*+.�B&7�.1#!&$&&45�+#�1�;�@���4�.,.+�0&$�
"#!+�!�(&$)2� �+!#&�� ,�.8!+ �� #.*%�8$&�� &!� -#(.6� �!/ -�&!6� ,$#�%$-#�2� ]�.#.-&!� ,.�$#6&4� @�
&$1!-��� #.*8$,�$&&4� *� F#!1%$&-.%� B.�&.�.A�  �# �2� 
!  �� -$6&��&�� 6!#! -$#�/-� �� 4+#�8!� 7�
&!/��+ .%��&-$&/��&.1.��� .#�/-!&&4�@�#.*8$,�$&&4�+ .� �&'$�.A�/-!+�A2�

B��	/����
�'
�(�,���2�'��*	�	��/��"	��	�������
��6*	 ����'�6	�������	�	1	���� ��
:��4+#�8!�6!#! -$#&����*( .9���+.�B$&.9�,�.8�&.9�#. *8$,�$&&45�*�+�.%!�,.�9/&�%��

�+!#&�%�� ,�.8!+ !%�5� #.*%�8$&�%�� &!� -.#'�� -#� �-&.3 #$0#�/-.A� *!1.-.� �2� 
��.�$� #$0#.�
�&.+�� ,�+,#!��$&$� *� .+&.1.� ��� +�.6� 0. ��2� q$ .��� -!  �� &� �$�/�� &!*��!9-(� >��,/( �%�?2� ��
 .�$ '�A�	�31.�D!#���.&��&$-�,.��5�!�$���#!*&.�,#./ -$B�7-(/4�-$&+$&'�4�#.*8$,�$&&4�,�!/-�&�
&!�.0%$B$&�;�-.#'$��;�,.�$#6&��*!1.-.� �2���0��(D./ -����,!+ ���+�4�-! �6�4+#�8��� .#�/-!&��
,#�#.+&.�#.* .�.-��,�./ ��D%!- ��,.#.+�2�

B��	/����
�'
�(�,
'����9�
��'��	��
����"�
��(���	�	0 	����	
:��4+#�8!�%!/��&��"J†�†K�/%)�*�D�#. .9�.+&�79��$#6& (.9�,�.8!+ .9��� ��*( .9�"�&.+��

*!1./-#$&.9)� +#�1.9� "&�B&(.9)� ,�.8!+ .92� �.*8$,�$&&4 � &!1!+�7�  .&�$#1$&-&�;� 6!#! -$#2�

!�,#.-��$B&�;�-��.��;�/-.#.&���1!+�7-(/4�&$#$1��4# &$�#$0#.2�

B��	
'����9�
��'��	���
�'
�(�,�������(���	���������( ���	�	�	����	
�.0.�!��$+(���,� �!�,�.8�&!�'(.1.�4+#�8!�%�/-�-(�+�! �,.*+.�B&��,!#!�$�(&��&$1!-������

+�!�  .#.- ��&$1!-���5� ,$#,$&+� ��4#&��+.� ,$#D�62� ]� .#.-&!� /-.#.&!� ��,� �!5� � #�-!�  �# .95�
,�+,#!��$&!2�

B��	/����
�'
���	�����������	�	�	����	
�.*%�#��� \†J†K�/%2� 
!� #.0.��;� ,.�$#6&�� ,.%�-&!� &$�$� �� !� +��4& !�  �# �2� �+!#&��

,�.8!+ ��1#�0.�,�+,#!��$&�2��
��.8!+ ��+#�0&.,�+,#!��$&�5�&$1!-������*( �5�+�4�%�  #.,�!/-�&. 2�
C!1!-.,�.8!+ .��6 � &� �$�/��� -! .B� %!�.� @� M�$ *25� 4 8.� 0#!-�� +.� ��!1� � /,#!�B&��

,�.8!+ �5�*�4 �6��$�./4�/�/-$%!-��&$�#.*8$,�$&&45�! �&$�+.,.%�B&��,�.8!+ ��+�4�F.#%��!&&4�
%�BF!/$- .�.1.� #$0#!� -.8.2� �.&�� ,.+��49-(/4� &!� -�,� � #!+�!�(&�6� ��  �0.,.+�0&�63
0$*/�/-$%&�62�

q�/ .,.+�0&�6����#!+�!�(&�6�+.'$&-#.��6�&� �$�/���+ �B$�%!�.�"6.��*!��2��!���$%��.&��
/ �!+!9-(�*&!�&$���/�.)2�Š6��/(.1.�+�!�$ *2�

B��	��
���(���	�
�����������	���2�'��	�	�	����	
:$� &!/,#!�+�� /,#!'(.�!&$� +.�  #!9� &$�$��� $� .�!�(&.3 ,�$/ !-$� 4+#�8$� "K†Q†L�/%)� *�

B.�&.�.9�  �# .9� &!� *�.#.-&�;� ,.�$#6&�5� ,�+,#!��$&�; � �� #!+�!�(&�;� "+.'$&-#.��;)� /,./�02�
�+!#&��,�.8!+ ��#.*%�8$&��,.�,$#�%$-#�5�%�/'4%��F!/ $-.�!&�2�

B��	��'��$��(���	��
���(���	
'����������	�	�	��� 2��
:$� .�!�(&$� ,�./ .3��,� �$� 4+#�8$� *� '$&-#!�(&�%� �$��  �%� &$1!-��.%2� ]�.#.-&!�

,.�$#6&4� ��,� �!5� � #�-!� /�- .9� ,!#!�$�(&.3#!+�!�(& �6� &$1!-����� "��1�4+!7� 4 � /!%./-�;&!�
,�.8�&!�#.*8$,�$&&4)2�

B��	/��������������	�$/���
�/���	�	�	����	
�.0.��� /-.#.&�� �� '(.1.� 4+#�8!� /��1�9-(� .+&.�!/&.� �� , �.8!+ !%�� +�4� �&D�6� #.0.��6�

,�.8�&2� ]!1!�.%� %.B&!� ,#./-$B�-�� >,.+�D .,.+�0&�?� F .#%�� �� 1.�.�&�� ,�.8!+ �5� 8.�
%�/-4-(/4�,.�,$#�%$-#�x�4+#�8$�,.�&�/-9�.1#!&$&$5�0 $*� �# �5�/$#$+&�6�#.*%�#����"\†\†��/%)2�


$.06�+&.�,.+���-��4+#�8!�&!�1#�,�� �������	�	�/C8"���* �6.��'$�&$�$1 .�*#.0�-��*�.1�4+��
&!� �$�� ��  ��( �/-(� -! � *�!&�6� ,$#$6�+&�6� F.#%� "�+$ !�(&.� ,�./ �6� �� ,.�&�/-9� .0=7%&�6�
&� �$�/��� �� &!D�;�  .�$ '�A� �*!1!��� &$%!7)2� 
�%� &$� % $&D$� '$;� ,. !*&� � �!B����;5� ./ ��( ��
�B��!&�;�+�4��&D�6��&+�/-#�;���%.B$�/��1��!-�� �&/-# �%$&-.%�,.#��&4�(&.1.�!&!��*�2��-B$5���
*!1!�(&�6� #�/!6� ,�./ �;� �� �$+(� ��,� ��;� F#.&-� #.*8$ ,�$&&4� ��+*&!�$&.� �� MQ� $ *2� ‚� QJ5L�…�
4+#�8x���,� ��;���-.#'$��;�@���M\�$ *2�‚�KL5\�…2�:� �,. !*&� ��0��*( ��+.�4+#�8!�*�			31.�D!#��
������� �5�+$� �.&�� *!;%!9-(�KO�$ *2� ‚�Q�5L…���K\�$ *2� ‚�KM5\…� ��+,.��+&.�HRjhlSWZdaf5�oVdhW5�
LOOO@LOO�5� l2�JIN2� ��  .%,�$ /�� �-#!&/ .A� � !��� 			� ,�!/ �� 4#�8!� / �!+!9-(� KM�…� HReVnVmS5�
LOOL5�U2��M\N2�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� ML

�*!1!�(&99��� 6!#! -$#�/-� �� 4+#�8� ��31.� D!#�5� -#$0! � *#.0�-�� ��/&.�. � ,#.� *&!�&��
,$#$�!1�� *�/-#��&.1.� ",.�9/&.1.)� %$-.+�� *&4--4� *!1. -.�. � *� +�.6� ,#.-��$B&�6� ,�.8!+. � &!�
,�!/ .3��,� �.%�� F#.&-�� #.*8$,�$&&42� 	� 6.�� F.#%!�(& .� 0��(D$� ,#$+/-!��$&.� >.0=7%&�6?�
&� �$�/��5� &!;0��(D!�  ��( �/-(� /,#!�B&�6� *!1.-.�. � *&4-!� *� ,�!/ �65� !0.� B� -#.6�� ��,� ��6�
#.0.��6� ,.�$#6.&(2� q.�  !-$1.#�A� .0=7%&�6� ���;D��� -. #'$��� ��  �&'$��� !%.#F&�� 4+#�8!5� 4 �� &$�
��+.0#!B!9-(�,#.��+&.A�/�/-$%��,#.+� ��!&&4�*!1.-.� . 2�

�.�9/&�� ,�.8!+ �� &!� .+&.%�� 4+#�8�� &$� #��&.*&!�&�� �, #.+.�B� �/(.1.� '� ��� �-���*!'�A�
4+#�8!� @� &!� #�*&�6� $-!,!6� .F.#%�$&&4� �� ,$#$.F.#%�$& &4� ,$#$�!B!�!� ,$#D!� ��� +#�1!2� ��
��,!+ �5�  .��� .+&!� *� ,�.8!+. � ��+�1#!�!�!� #.�(� ./&. �&.A� @� +�4� *&4--4� ,#.��+&�6� *!1.-.�. 5�
+#�1!� �� .#�/-.���!�!/(� 4 � +.,.%�B&!� @� +�4� ,.-.&D$& &4� +�/-!�(&.1.�  #!9� ,�.8�&��
#.*8$,�$&&4� ��� ,�+&4--4� #.0.�.A� ,.�$#6&�� *!� #!6�&. � *&4--4� 0. .��6� 1#!&$;� �� #$0$#2� �#��
+./-!-&(.� �&-$&/��&.%�� �� .#�/-!&&9� .+&�7A� *� ,�.8!+ . � �-�.#9�!��/4� ,�#!%�+!�(&�� ���
0��*( ��+.�&$A�F.#%�2�

��!/ !� #.0.�!� ,.�$#6&4� F.#%��!�!/4� +�4� *&4--4� -#� � -&�6� ��/-$#5� .0=7%&!� @� +�4�
*!1.-����� ��+.�B$&�6� ,�!/-�&2� q$4 �� +./��+&� �� ,$#D �;� %$-.+� &!*��!9-(� >0.1�&�' �%?5�
+#�1�;� @� �$#6&(.,!�$.��-��&�%2� q.0#!� ��9/-#!'�4� ��+ %�&&./-$;� -$6&.�.1�A� #.*8$,�$&&4�
/$#$+&(.,!�$.��-��&.1.�#!+�!�(&.1.��$�!��!5�0.1�&�'  .1.��$�!��!�,.�!- ��,�*&(.1.�,!�$.��-����
�$#6&(.,!�$.��-��&.1.� ,#�*%!-��&.1.� *&4--4� *!1.-.�.  � ,. !*!&!� �� /-!--�� �2�� #+��� HRfimbS5�
LOOO5�U2��Q5�Vni2�QN2��

�-B$5� ./&.�&.9� 0��!� 0�,.�4#&!� ,�!/ .3��,� �!� -$6&.� .1�45� 4 !� +!�!�.� %.B����/-(�
.+&.�!/&.� ,#.+� ��!-�� -#� �-&�� ��/-#4� �� ��+.�B$&�� , �!/-�&�2� q.,.%�B&�%�� 0����
.+&.,�.8!+ .�!� ,�!/ .3,!#!�$�(&!� �� ,#�*%!-��&!5� �!/ - .�.� -.#'$�!� �� >/ #$0 .,.+�0&!?�
-$6&� �2��!+�!�(&.A��$�!��!*( .A���%� #.��-��&.A�-$ 6&.�.1�A�&$���+*&!�$&.2�


!;0��B��� !&!�.1�A� &� �$�/��� ��31.� D!#�� ������� �� * &!6.+�%.� �� ,�+;.%&�;�  .�$ '�A�
C$#$B!&���"
$#&.,��(/( !�.0�2)5���4 �;5�+.�#$��5�,# �/�-&������/-#4�-�,��C.1�&�'$�H��-&� 5�LOOO!5�
/2��JI@�\LN2�
! �%���&.%�/,#./-.��7-(/4�-$*!�,#.��� ����� ��4 �7+�&��,!%=4- ��>0.1�&�/(7&�?���
�6�+&�;�<�#.,��H��D&4' �;5�LOO\5�/2��KIN2�G!0�-(5�- ! �6�,!%=4-. �&!�*!6.+��� #!A&��7�&!0!1!-.�
0��(D$5� ��D$� �.&�� &$� +./��+B$&�� &!�$B&�%� ��&.%2� q�B $� ,.+�0&�%�� 7� 4+#�8!� *� $,.&�%&.A�
,!%=4- ��C#&.3C.1�&�'$�HReVnVmS5�RfimbS5� �IIK5� l2�QM�x�‡fimbS5�ˆVUjheYW5�LOOK5�U2�QI5�Vni2��ON� ���
�-#!&/ .;� � !��� 			@�� H�SbVZd5� LOO\5� U2� LM�@LMLNx� +$4 �� &� �$�/�� *� '�6� ,!%=4-. � &$%.B���.�
��+#�*&�-����+� #$%$&$'( �6������+�0$#$B!&/( �6�@�- ! �;�/!%�;�0�,.*+.�B&�;�,�!/ .3��,� ��;�
�$�!��!*( �;�#$ �#$&-&�;�%$-.+2�

�
]
���qq�����:	�@�M�M�$ *2�
������	,	')	����		
��6.+�%.�*���*&!�$&&45�8.���/-#4�" .& #$-&.��� .�$ '�A�������� �)�@�'$�/ .����+.�B$&.A�

-#� �-&.A� F.#%�5� 6!#! -$#� #.*8$,�$&&4� 4 .1.� /��+��- (� ,#.� *!,�!&.�!&$5� &!�%�/&$�
,#.+� ��!&&4� -! �6� ,#$+%$-��2� ��!&.��;� ,#�&'�,� #.*8 $,�$&&4� ,.+�0&�6� *!1.-.�. �
,�+-�$#+B�7-(/4�%!/.��/-9���� /$#�;&�/-9�,#$+/-!��$& �6�-�,��2� 
$� �/�� ,#$+%$-�5�8.� ��+&$/$&��
+.� '�7A� !-$1.#�A5�%!9-(��-.#�&&��.0#.0 �����/��+�� �� .#�/-!&&4���#.0.-�5�!�$�*1�+&.�-$6&� .3
%.#F.�.1��&�6�6!#! -$#�/-� ��.&��&!�$B!-(�+.�*&!#4+ (�,#!'��"F.-.��M)2�

]!1!�(&!�  .�$ '�4� ��/-$#� "\�� $ *2)� *!� -$6&� .9� ,.,$ #$+&(.1.� .F.#%�$&&4� ,�.8�&�
#.*8$,�$&&4� &!� 4+#�8�� ,.+��47-(/4� &!� +��� 1.�.�&�� 1# �,�� @� �"
�
�������
���	 ,.*+.�B&(.3
,!#!�$�(&.1.‚ .&�$#1$&-&.1.� #.* .�9�!&&4� @� MI� $ *2� �� �������
��� � 0�,.*+.�B&(.3
,!#!�$�(&.1.‚ .&�$#1$&-&.1.�@�QJ�$ *2�

�/$#$+�&�� '�6� +�.6� �$�� �6� 1#�,� /,./-$#�1!9-(/4� �!# �!'�A5� 4 �� %.B&!� ��*&!��-�� *!�
,.,$#$+&(.�*&4-�%��&$1!-��!%�5�*!�&!4�&�/-9�%�BF!/$ - .�.1.�#$0#!5�*!���//9�#.*8$,�$&&4����
�$�� .1.� ,.,$#$+&(.1.� &$1!-��!� �� '$&-#!�(&�;� �!/-�& �� /,�& �� ��#.0�2� 
#!,�49-(/4� ;� �&D��
%.+�F� !'�A� -! �6� / .���5� *�%.��$&�� -$6&� .9� #.*8$, �$&&42� ]!� F.#%.95� ,#.,.#'�4%�� ��
#.*%�#!%��'��/ .���-! .B�%.B&!�,.+���-����*1#�,��!- ����. #$%��-�,�2�

E#�,!� �"
�
�������
�3 � ,.*+.�B&(.3 .&�$#1$&-&�6� ��/-$#� "MI� $ *)2� ]#.*�%�� .5� 8.� ,#��
-! �;� F.#%!�(&�;�  �!/�F� !'�A� %�� !&!3��*�7%.� ��D$�  �&'$��;� ,#.+� -� ��#.0&�'-�!2� :�� .%�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� MM

��#.1�+&.5� 8.� 4+#�8$5� *� 4 .1.� 0���� *&4-�� '�� ��#.0�5 � %.1�.� 0�-�� ;� �&D�%5� &!,#� �!+5�
+�.,�.8!+ .�.1.�-�,���*�*�/-#��&�%�/,./.0.%�#.*8$,� $&&42��

]!� &!4�&�%�� &$1!-��!%�� &!� /,�&'�� �/�� '�� ,!#!�$�(&.3  .&�$#31$&-&�� / .��� ,.+��$&�� &!�
*0�# ��+�.1#!&&�65 	&'��������%	�	����������*	/������������	�	&��/����� �%�	

D'������� � ��/-#4� "L� $ *2)� @� '$� / .��� ��+.�B$&�6� -#� �-&�6� .0 #�/��5� *� 1./-#�%�
,#. .�99��%�  �&'$%� �� ,.#��&4&.� ��/. �%� #$0#.%5� 8.� ; +$� ,.� '$&-#�� /,�& �� �� /,��,!+!7� *�

&!,#4%.%���/���+!#��#.*8$,�$&&42��

!� /,�&'�5� . #�%� +�.6�

./&.�&�6�&$1!-����5�%.B&!�,.%�-�-��
8$� .+�&3+�!� +#�0&�6� +.,.%�B&�6�
&$1!-���� ",$#$�!B&.� �� 0!*!�(&�;�
�!/-�&��*!1.-.� �)5�4 ��%��&$�0$#$%.�
+.� ��!1�2� ]!� #.*%�#.%� .+&$� ��/-#4�
%.B&!� ��+&$/-�� +.� >�$�� �6?�
"+.�B�&!� 0��(D!� J� /%)5� �&D$� @� +.�
>/$#$+&�6?� "+.�B�&!� �� %$B!6� ��+� Q�
+.� J�/%)2� �$#D�;� ��#�0� @� ,�!/-�&!�
,#.,.#'�4%�� ��L5K5� +#�1�;� @� ��+8$,�
-#� �-&.A� F.#%�� ">,� .,.+�0&�6?�
.0#�/��)2�


! � *�!&�� > '�������% � ��/-#4�
"�I� $ *2)� ��  �!/��&.%�� �!#�!&-��

%!9-(�-#� �-&��F.#%����-#�1#!&&��/,�& ��*�'$&-#!�(& �%�D�#. �%�&$1!-��.%�-! .B�-#� �-&.A�
F.#%�2� 
! �;� &$1!-��� @� #$*��(-!-� ,$#$�!B&.� /,$'�F�� &.A� /�/-$%�� 0�,.*+.�B&(.1.�
#.*8$,�$&&45� ��&� !�� &!� ,.�!- .��6� $-!,!6� ,�+1.-.� �� ,�.8�&�� #.*8$,�$&&4� "!� &$� ./-!&&7�
*!�$#D�9�$�*&4--45�4 ���!B!�./4�+.�#$%.&-!B&�6�%$-. +� �!&!��*�)2�

�.*%�#�� �� F.#%!� '(.1.� &$1!-��!� ��+.*%�&99-(/4� �� *!�$ B&./-�� ��+� 0!1!-(.6� -$6&��&�6�
,#���&� @� ,./��+.�&./-��  .&�$#1$&-&�6� *&4-(5� /,#!'(. �!&./-�� &� �$�/!5� ����&./-�� �+!#�5� !�$�
%!;B$� �/�� �.&�� %!9-(� F!/$-.�!&�� �+!#&�� ,�.8!+ �5� !� /$#$+� ./-!&&�6� ,$#$�!B!9-(� ��,� ��� ��
>D!,.?2 	

]!� F.#%.95� �$����&.9� �� 6!#! -$#.%� '$&-#!�(&.1.� &$1! -��!� '�� ��/-#4� "-2*�2� >�-.#�&&�?)�
,.+��$&��&!�Q�,�+1#�,�2�

�$#D!�@�*�&$�$�� �%�-#� �-&�%�&$1!-��.%���0!*!�(&�; ��!/-�&��/,�& �5�8.�*!;%!7�%$&D$�
,.�.��&�� ,.*+.�B&(.1.� #$0#!� &!� *!1.-.�'�� @� L� $ *2� " #�/2��I5� � )2� �0.7� @� *� ��+�!%!&�%��
-$#%�&!�(&�%��  �&�� !%�5� &!�$B!-(� +.� ��#.0��� /$#$+& �6� #.*%�#��5� /$#$+&(.� ��+.�B$&�6�
,#.,.#'�;5�&!0��B$&�6�+.�L���"8.,#!�+!5�.+�&�0!*!�( &.�,.-.&D$&�;�@�,!-�&.�!&�;���1.��0�;�
 .��#)2��

q#�1!�@�*�,.%�#&.��$�� �%�-#� �-&�%�&$1!-��.%5�8.�* !;%!7�0��(D$�L‚M�,.*+.�B&(.A�./��
*!1.-.� �2� 
!� -$#%�&!�(&.%��  �&'�� *!��D!7-(/4� &$�$� � �;� F#!1%$&-� ,.*+.�B&(.1.� #$0#!�@�
J�$ *2�"#�/2��K5�� )2� :$� ,$#$�!B&.� ��#.0��&$�$�� �6�#.*%�#��� "�� /$#$+& (.%��K@�� /%�+.�B�&.9)5�
+�!� *� 4 �6� *0$#$1��/4� �� ��1�4+�� �$#6&�6� �!/-�&� *� 1. /-#�%��  �&'4%�2� 
$�$�� �� #.*%�#��
,.4/&99-(/4� .�$��+&.5� /,#!'(.�!&�/-9� 4+#�85� *� 4 �6� �.&�� 0���� #.*8$,�$&�2� 
#.6�� 0��(D��
1!0!#�-�� %!7� ��/-#4� /-#���!/-.1.� ��1�4+�5� ,#�*$% �� !-�6� ,#.,.#'�;5� *� ��+6��$&�%� �,#!�.�
1./-#�%� -$#%�&!�(&�%�  �&'$%� "-! .B� .0�!%!&�%)2� �.� . 0.6� ,.*+.�B&�6� 1./-#�6�  #!46�
,#./-$B�7-(/4� +#�0&!� &$#��&.%�#&!� %� #.#$-�D2� �#�� . /&.��� -! !� #$-�D� ��#!B$&!� ��- .�
"#�/2��K5�� )2� 	&D�� '���� �.-�#�� $ *$%,�4#�� ,#$+/-!��$&�� .+&�%� � !#�!&-.%� 	 ��+.�B$&�6�
,�!/-�&�!/-�6�,#.,.#'�;2��/���.&��%!9-(�+$4 ��/,$'� F��&��#�/�2��+!#&��,�.8!+ ��F!/$-.�!&��
!0.�B�,.*+.�B&(.3,�+,#!��$&�5�L�$ *2�%!9-(�,#4%��,� ./ ��;�+�.1#!&&��,�.8!+ �2�


#$-4� ,�+1#�,!� @� K�$ *2� @� �*� �$�� �%� &$1!-��.%5� 4 � ;� ��6.+�-(� *!� %$B�� -$#%�&!�(&.1.�
 �&'45� .+&! � .0�+���0. .���1#!&�� ��- .� ,#./-$B�9-(/ 4�&!� /,�&'�� *!1.-.� �� "K�$ *2)�"#�/2�L�5� � x�
�I5� � )2�]!�#.*%�#!%����,#.,.#'�4%����#.0��-! .B�&$.+&.#� +&�2�
!;0��(D�%�7���+8$,�-#� �-&.3
/$#'$,.+�0&.A�F.#%��*�F!/$-.�!&.9�,�.8!+ .9�"-.�8�& .9���/%)���F.#%��>,-!6!5�8.��$-�-(?5�

��/2� �M2� ������� !2� �.* .,� ��2� ���(-�#&�;�D!#� ��2� q�!1#!%!�
#.*,.+����*&!#4+(�*!�1.�.�&�%��-�,!%��
^Y_2� �M2� `VabcZdYefS2� v{ZSeSjhm� SihS� ��2� oabjaiSb� bSchi� �� 2
€YS_iST�Vr�mYeYUYVW�Vr�jVVbU�nc�_hWhiSb�jclhU�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� MQ

��� >D!,.?� "#�/2�L�5� � )2� :$� .+�&� *� &!;,#$*$&-!0$�(&�D�6� ��#.0���  ������/(  .A� �&+�/-#�A2�
:$&-#!�(&�;� D�#. �;� &$1!-��� %.B&!� #.*'�&9�!-�� �� '(. %�� ��,!+ �� 4 � .+&$� �*� ,./��+.�&�6�
 .&�$#1$&-&�6�*&4-(2�

�#.-��$B&$� ./-!&&(.%�� ��/-#4� %!7� +.�B�&�� ��D$� M5K�/ %5� !�$� ,#�&'�,� #.* .�9�!&&4�
!&!�.1��&�;2�


#���&D�6�/ .���,.+�0&��+.�,.,$#$+&�65�!�$�%!9-(��� +.�B$&�D��,#.,.#'�A�"#�/2��I5� � )2���
�/�6�.0�!%!&��1./-#�� �&�� �5�+#�0&.F!/$-.�!&���+!# &��,�.8!+ ��>D!,.>2 		

��&� !7� *! .&.%�#&$� *!,�-!&&4�� �.%�5� 4 �%� ��&.%� *�! %!&�� 1./-#��  �&�� �� �� 0��(D./-��
-�,.��6�&$#$-�D.�!&�6���/-$#ƒ���!B!7%.5�8.�0��(D�/- (�*�&�6�*�!%!���&$&!�%�/&.5�./ ��( ��'��
��#.0�� *&!;+$&��&!�%�/'�� /-.4& �5�+$� �9+�� ,./-�;&.� >��-.,-��!��?�4 �/(�  ��( �/-(�  #$%$&��5�
*!��D$&�6�&!�,.�$#6&�2���/-#45�4 �,. !*�9-(� ��%�#�5 �%!9-(�+$8.� ��1&�-�;� ,#.F��(� /!%$�,#��
-$#%�&!�(&.%��  �&'�� �� -.%�� *�!%��!��/4� �� '(.%�� %�/' �� "4 8.5� &!,#� �!+5� &!/-�,�-�� &!� &�6�
&.1.9)2�G.B&!��4��-�5�8.��!/-�&!�-! �6���/-$#��� .# �/-.���!�!/4�4 �&! .&$�&� ��+.��$1 �6�

��/2��Q2�������� !2��.* .,���2����(-�#&�;�D!#���2���/ -#4�
^Y_2��Q2�`VabcZdYefS2�v{ZSeSjhm�SihS���2�oabjaiSb�bSchi���2�kVYWjU�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� MK

+#.-� ������!%!�!/4�,�+��!/�,.�9�!&&45�!�$�-! ��,#$ +%$-��1�0���/4���,.��5�!�&$�,#�&./���/4�&!�
%�/'$�,./$�$&&42�

�$-�$#-!� ,�+1#�,!� ��/-$#� @� �*� '$&-#!�(&�%� &$1!-��.% 5� 4 �;� !0.� ,.�&�/-9� *!;%!7� �/9�
/,�& ��*!1.-.� �5�!0.�B�*%�8$&�;� �,#!�.� ��� ����.5�* !��D!9��� ��D$�.+&$�,.*+.�B&7�#$0#.�@�
K�$ *2� "#�/2��I5�J)2� ]!1.-.� �� '�7A� /$#�A� @� !-�,.�. � #.*8$,�$&�� >�-.#�&&�?� ��/-#4� "#�/2��I5�J)� @�
M�$ *2��+&$�*�&�6�%!7���+.�B$&��,�!/-�&�!/-��,#.,.# '�A�M��x��&D��Q�$ *2�@���+8$,��,#�*$%�/-�6�
-#� �-&�6�.0#�/��2����/�6�@�F!/$-.�!&���+!#&��,�.8! + �5���+�.6�@�����1�4+��>D!,.?5�8.�%.B$�
/��+��-�� ,#.� ��,!+ .��;� +$F$ -&�;� 6!#! -$#� -! �6� �� #.0��2� �.*%�#��  .���!9-(/4� �� %$B!6�
+#�0&�6�"/$#$+&�6)�@�+.�B�&!�Q@K�/%2�


�,.�.9� /$#$+� '�6� ,�+1#�,� 7�+#�1!5� !-�,.�.9�@� �$-�$ #-!2� �$#D�� �� -#$-9�1#�,��%.B&!�
#.*1�4+!-��4 �-�,.���*�&$�$�� �%���+6��$&&4%���+�&. #%�2�


!/-�,&.9� /$#�79� >.+&.&!,#!��$&�6?� ��/-$#5� -.0-.� -# � �-&�6� 1./-#. �-&�6� / .���5� 7�
1#�,!� /������������ �@��������(��,���'����������	���9�������	�	��	���� ��


!�,$#D�6�,.#!6�%��,#!1&����,.+���-��'����#.0��*!�& !,#4% .%�&$1!-�����&!�/,�& !6�&!�
. #$%��1#�,�� .&�$#1$&-&�6���,!#!�$�(&�65�!�$�&!�,# ! -�'��-! �;�,.+�����4���/4�&$%.B����%2�
� #$%�� / .��� +�;/&.� %!��� !0.� B� ,!#!�$�(&$� .1#!&$&&4 � "#�/2��I5� >)5� !0.� B�  .&�$#1$&-&$�
"#�/2���5� � )5�.+&! �0��(D�/-(�*�&�6�,.7+&��!�!�'��#�/��@�#�/2� L�5�! 2�

G.B&!�/ !*!-�5�8.� ;� ��+��$&&4�/!%.A�/$#�A�0!1!-.1#! &&�6���/-$#�7��%.�&�%5 	./ ��( ��&!�
0��(D./-�� / .���� ,.%�-&�;� 0��(D�;� ��� %$&D�;� -#� �-& �;� &$1!-��� �� '$&-#!�(&�;� �!/-�&��
/,�& �5�./.0���.�,#��./&.���",#���+!#&�;�,�.8!+'�)� / .��2�
!,#� �!+5�#�/2���5� � x�#�/2�L�5�! 2�

]!1!�.%5��� '�;�*0�#'��%.B&!���+���-��+�!��$�� �65�+ �!�+#�0&�6�"+.�B�&!���+�L�+.�Q�/%)���
\�/$#$+&�6�*!�#.*%�#!%��,#$+%$-��2�]�&�6�-�,.��%��7 �-��( �� \�$ *2x�Q�$ *2�@���-�;� ��� �&D�;�%�#��
!-�,.��� "#�/2�LO5� � )2� :$� ,$#$�!B&.� *%�8$&�;� ,.� ��+&.D$&&9� +.� ./�� #.*8$ ,�$&&4� �$#6&�;�
-$#%�&!�(&�;�  #!;5� %!/��&�;� ��5� &!�,! �5� -.& �;� ,#. F��(5� &$� 1./-#�;� ,#. .�99��;�  �&$'(�
-.8.2���.+&.%����,!+ ��,!#!�$�(&.�.1#!&$&��,�!/-�&� �%����+&$/���+.�!-�,.��6���/-$#�+./�-(�
&!0��B$&.�"#�/2��I5� >)2��+&! ��� .�$ '�A�-#!,�4��/4�/,#!�B&�� .&�$#1$&-& ��0!1!-.1#!&&����/-#4�
",#!�+!5�%!/��&����./&.�������1&�-����,#.F��()�@�#� /2�LO5�02�

�.�.��&!� '�6� / .���� %!7� F!/$-.�!&�� �+!#&�� ,�.8!+ �5 � �&D�� "�/�� !-�,.��)� @� ,�./ �� ���
1�!+ �5�%� #.3����+�.1#!&&�2�]!�,#.,.#'�4%���/���.& ��+$/(�&!0��B$&��+.�,�!/-�&5�!�$���D$�.+�&�
��#�0�%.B&!���+&$/-��+.�,�!/-�&5��&D��+.���+8$,���� �+.�B$&�6�,#.,.#'�;2�

�-.#�&&!� .0#.0 !� -#!,�47-(/4�+�B$�#�+ .2� 	& .���@� ' $� / .��� ,�+,#!� ��0. .��6�1#!&$;�
"#�/2�LO5�0)5�!0.�B�%� #.#$-�D5�8.��. !��*�7-(/4�&!�,.*+.�B&�6 � #!46�"#�/2���5� � x�L�5�! )2�G.B&!�
+�%!-�5�8.�0��(D$�,.�.��&��'�6�/ .����@���,!+ .��;5 �+$F$ -&�;����.F.#%�9�!�(&�;��!#�!&-�
,#.+� ��!&&42��

E#�,! 	&��/������%	�	 �	���� �P$�.+&�79�1#�,.9�.+&.&!,#!��$&.A�/�/-$%��#.*8$,�$& &4�7�
��/-#4� ,!#!�$�(&.1.� >#$0#�/-.3,�.8!+ .�.1.?� -�,�2� : $� / .��� ,$#$�!B&.� ��+.�B$&�6�
,�!/-�&�!/-�6�,#.,.#'�;�-#� �-&�6�.0#�/��5�&!�/,�&' ��4 �6�"!0.�B�&!�.+&�;�*�0. .��6�1#!&$;)�
,.%�-&$� %�BF!/$- .�$� #$0#.� "!0.� B� ;.1.� #$D- �)5� 4 $ � ��,!+ .�.� "��� &!�%�/&.)� �� .#�/-!&$�
%!;/-#.%�+�4���1.-.��$&&4�*!1.-.� ��-�,����/-#42�

:�6� D�/-(� / .���� ,.+��49-(/4� &!,.�.��&�� @� -#�� ��/-# 4� %!9-(� &!� /,�&'�� F#!1%$&-�
%�BF!/$- .�.1.�#$0#!5�!��&D��-#��@�%!9-(���#!*&��0.  .���,�.8!+ ��"0. .�!�1#!&(�&� �$�/!)�@�
#�/2��I5� � 2� 
!� ,#.-��!1�� ,.,$#$+&�;� /$#�A� ��/-$#5� '�� / .��� .1 #!&$&�� ,$#$�!B&.� ,!#!�$�(&.5�6.��
+�!�#$0#�/-��,#$+%$-��-#$0!�-#! -��!-��4 � .&�$#1$& -&.�.F.#%�$&�2�q#�1.9�A6�./.0����/-9�7�
��+.�B$&�/-(�,#.,.#'�;5�4 !�*&!6.+�-(/4���/$#$+&(.% ��%�B�,. !*&� !%����Lx���M2�

�+!#&��,�.8!+ ����'�6���#.0�����0��(D./-��0!1!-.1#! &&����,.*+.�B&(.3,�+,#!��$&�2��+�&�
*� -! �6� ��#.0��� "*� 0. .�.9� 1#!&&93,�.8!+ .9)� 7� 0!*! �(&.3,.-.&D$&�%�  ��( .%!� #�* �%��
1#�0�%�� �+!#!%�� +.#/!�(&.1.� 6!#! -$#�2� ]� �$&-#!�(&. A� /-.#.&�� ,.%�-&�;� ��D$� ��*( �;�
&$1!-���#�*'$�.1.� -�,�5�8.�+!7� ,�+/-!��� -#! -��!-�� '$;� ��#�0�4 �0!*!�(&.3�$&-#!�(&�;�#�*$'(�
 �-.�.1.�-�,�2�

P$� .+&$� /��(&.� ��+.�B$&$� ��/-#4� &!� �!/- .�.� #$0#�/- �;� ,�!/-�&�� ,#.,.#'�4%�� ��Q5K5�
��1�4+!7�4 �,#. .� !3,#.�$#- !5�./ ��( ��1./-#�;�,# . .�99��;� �&�� �*��$&-#!�(&.A�/-.#.&��
%!7� #$-�D� ,�+,#!� �5� !� /!%� 1./-#�;�  �&�� � %!7� ��#!* &$� ,.��#��!&&42� 
! � /!%.� �� ��/-#4� *�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� M�

0!1!-.1#!&&.9� ,�.8!+ .9� "#�/2��I5� � )� -#$0!�  �!��F� ��!-�� 4 � >&�B� *� .0�D .%3,�.8!+ .9?� *�
1./-#�%�,#. .�99��%� �&'$%2���+-�$#+B$&&4�'(.%��@�+ #�0&!�/�'��(&!�,#� #!7�!�%� #.#$-�D2�

��  .�$ '�A� -#!,��/4� .+�&� .#�1�&!�(&�;� ,#$+%$-5�4 �; �%.B&!� . #$/��-��4 � ,.*+.�B&(.3
,!#!�$�(&.3#!+�!�(&$���/-#4�*�,/$�+.�$#$D .%�"#�/2� �J5�� )2�

:$� /,#!�+�� ��+.�B$&!� 1./-#. �-&!� ,�!/-�&!5� .+&!� /-. #.&!� /,�& �� 4 .A� %�/-�-(�
,.*+.�B&(.3#!+�!�(&$� .1#!&$&&45� !� +#�1!� @� #!+�!�(&� � &$1!-���� ",#!�+!5� '�� #!+�!�(&�� &$1!-����
��1�4+!9-( 	 +!�&�D�%�5� &�0�� ,.�$#6&4� ,#�#.+&.1.� #.* .��� &� �$�/ !� @� ƒ)2� E./-#�;�  �&$'(�
,.-.�8$&�;5�%�'&�;2��

�� &�B&�;5� 0!*!�(&�;� �!/-�&�� ,.%�-&�;� *&!�&�;� >,$#$0 �#?� ��� ,�+,#!� !�  #!7�.A� *.&��
&� �$�/!� 0��4� �+!#&.A� ,�.8!+ �5� 8.� /-!�.� ,#���&.9� - .1.5� 8.� ./&.�!� / .��� &!0#!�!� F.#%��
>�$1 .1.?���� .#.- .1.��$#$D !5���+�!�#!*����B�.1.� ��+�D�#�&��/!%.1.�,#$+%$-!2��

C$*�%.�&.5�8.�>�$#$D. ?� �-�.#��/4� ��,!+ .�.5� !�$� /! %� ,#$+%$-�%�1� �� .#�/-.���!-�/4�
4 ���/-#42��.1.�#.*%�#���I5K†M5L†�5O�/%2��+!#&!�,�. 8!+ !�,�./ !5�-�,!5�� #�-!�-.�/-.9� �# .9�
0��.A� ,!-�&�� "%!0�-(5�  .& #$'�;&.1.� ,.6.+B$&&4)2� P$ � .+&$� &$/-!&+!#-&$� � ��/-#45� 4 $� %��
&!*�!���0$*/�/-$%&.3&$��*&!�$&�%5�4��47�/.0.9�,#!�� �(&��1$.%$-#��&��F.#%��-#� �-&� !5�*�

��/2��K2�������� !2��.* .,���2����(-�#&�;�D!#���2���/ -#4�
^Y_2��K2�`VabcZdYefS2�v{ZSeSjhm�SihS���2�oabjaiSb�bSchi���2�kVYWjU�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� MJ

%.+�F� �9�.9�#$-�DD9�&!�.+&.%��*�,.*+.�B&�6�,#���$# D�&�� #!A�2��*!1!���&!�/,�&'��,.%�-&��
+�!�&$1!-����+�B$�D�#. �6�,.,$#$�&�6�*&4-(5�4 ��&$� +!9-(�%.B���./-����*&!��-��A6�,.�!-. ���
&!,#4%2� �.&�� -�.#4-(� 1#!&(3#$0#.� �� �$#6&�;� �!/-�&�5 � 4 $� ,�+/��$&$� 0. .��%�  ./�%� -#$-�%�
&$1!-��.%2�

�+!#&!� ,�.8!+ !� �!/- .�.� F#!1%$&-.�!&!2� �� '(.%�� ��, !+ �� &$� �� �� !7� /�%&����
��1.-.��$&&4� �� �� .#�/-!&&4� '(.1.� ,#$+%$-!� 4 � ,#. . �99�.1.� *&!#4++4�@� ��/-#42� q. !*.%�7�
#$-�D5� *!� +.,.%.1.9� 4 .A� /,$'�!�(&.� /F.#%.�!&�;� 1./ -#�;�  �&$'(� *&!#4++42� �.1.� #.*%�#���
J5\†K5�†�5M�/%�"#�/2��I5�� )2��

=$����)��	'�����	�	� 	����	
�$#�4�*�/-#��&.�.F.#%�$&�6���/-$#�@� /����
�'
�(���	 ��������� � ,#$+/-!��$&!� ��#.0!%�5�

%.#F.�.1��&.� ,.+�0&�%�� +.� �
�������'����� 2� ��*&�'4� %�B� &�%�� ,.�41!7� �� -.%�5� 8.� ��
>*�/-#��&�6?� ��/-$#� &!� /,�&'�5� . #�%� *���!;&�6� ,.*+ .�B&�6� &$1!-����� ,#./-$B�9-(/4� #$D- ��
*&4-(�*�,#.-��$B&.A�,�.8!+ ��&� �$�/!�@�/��+�$&&4�- .1.5�8.�'����#.0��.F.#%�4��/4�/,./.0.%�
>0�,.*+.�B&(.1.?����*�/-#��&.1.�%$-.+�2�

��/2���2�������� !2��.* .,���2����(-�#&�;�D!#���2�� �/-#4�
^Y_2���2�`VabcZdYefS2�v{ZSeSjhm�SihS���2�oabjaiSb�bSchi���2�kVYWjU�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� M\

:$;� /,./�0� +.0#$� ��+.%�;� �� &!� .��;� ��-$#!-�#�� �� ,. �41!7� �� ,.�$#1.�.%�� *&4--��
,�!/-�&�!/-�6� / .���� *�+�.6� ,.�4#&�6� ,�.8!+. 5�F.#% �9���#$0#�/-�� ",$#$�!B&.� -#�1#!&&�)�
,�.8�&��#.*8$,�$&&4���+#�0&.F!/$-.�!&���+!#&��,�.8! + �5�*�4 .A�.+&�%�,#�'��(&�%��+!#.%���
��+8$,�9�!�./4� -2*�2�>��/-#4?�@�-#� �-&�;� / .�� *�1. /-#�%�  �&'$%5�4 �;� *!� /�.A%�� -$6&��&�%��
��!/-��./-4%���B$�0���1.-.��%�*&!#4++4%�,#!'�2�

�-B$5� -�-�%�� ,#./-$B�7%.� �&D��%.+�F� !'�9�>�$�!��!* ( .A?� -$6&.�.1�A�@�&$�#!+�!�(&.3
+�/ .,.+�0&.A� " �!/��&.A)� +�4� ��1.-.��$&&4� ��+8$,�� � �$�!��!� "/$#$+&�;� ,!�$.��-)5� !�
0�,.*+.�B&(.3,!#!�$�(&.3 .&�$#1$&-&.A� +�4� *!1.-���� � -#� �-&�6� ��+.�B$&�6� ��/-$#2� 
!�
��+%�&����+���+8$,&.A��$�!��!*( .A�-#!+�'�A5�0�,.*+ .�B&4� .&�$#1$&-&!�+.*�.�4�!�.-#�%!-��&$�
.+&�� *!1.-.� �� *!� .+�&� '� �� ,�+,#!� �5� !� +$ ��( !� @ � �� *!�$B&./-�� ��+� �$����&�� #.0.�.A�
,.�$#6&�� &� �$�/!� �� -$6&� �� ,!#!�$�(&.1.� *�/-#��&.1 .� #.*8$,�$&&4� ".0%$B$&&4� 0. .��6�
#$0$#)2�


!� 0��(D./-�� 0�,.*+.�B&�6� ��/-$#� .+&.&!,#!��$&�� "*� � /-.#.&�� �+!#&.A� ,�.8!+ �)�
&$1!-���� *!;%!9-(� \O@IO�…� ,.�$#6&�� /,�& �� �� ��D$� �O @LO�…� @� *�/-#��&�� &$�$��� �� &$1!-����
>*1!/!9�.1.?�6!#! -$#�����$#6&�;�+�/-!�(&�;��!/-�&� �*!1.-.� ��/��+�!-(�,#.�0�,.*+.�B&�;�-�,�
&� �$�/!2��

q$4 ��-$6&.�.1��,!�$.��-��&�6��&+�/-#�;���!B!9-(5�8 .�0�,.*+.�B&��,!#!�$�(&��&$1!-����
%.B&!� �#!6.���!-�� -��( �� -.+�5�  .��� �.&�� /41!9-(� �‚ M�+.�B�&�� / .��2� �.#.- ��&$1!-���5�8.�
,.6.+4-(� *�� / .���� ,.&�B$&&4� #$�(7F�� +�/-!�(&.A� �!/ -�&�5� &$� �#!6.��9-(/42� 
! � /!%.� &$�
�#!6.��9-(/4� &$1!-���� .+&.&!,#!��$&�6� ,.*+.�B&�6� *& 4-(5� ./ ��( �� &�%�� %.1��� 0�-��
��,!+ .��� >+.�1�?� &$1!-���� ��+� �&-$&/��&.1.� >,$#$0. #��  !#&�*�?� �+!#&.A� ,�.8!+ �� HE�#45�
�IIJ5�/2���JN2�


! �� *!��!B$&&4� '�� .%� /��D&�5� !�$� %�� &$� ��!B!7%.� * !� %.B���$� ��*&!��-�� *�/-#��&�;�
&$1!-��� &!� /,�&'�� ,�!/-�&�� *!� ;.1.� #.*%�#.%� 4 � / .� � ,.&�B$&&4� #$�(7F�� ��� /,#!�B&�;�
*�/-#��&�;�/ .��*�,.�4#&.A�,�.8!+ �5�./ ��( ��'$�*! �$B�-(���+�#.*%�#���&� �$�/!5�!�&$�#.*%�#���
*�/-#��&�6� &$1!-����2� 
.%�� �/�� *�/-#��&�� &$1!-���� " 4 � �$�� �5� -! � �� %!��� *!� #.*%�#!%�)� %��
��+&$/���+.�+�.,�.8!+ .�.1.�,.�4#&.1.�#.*8$,�$&&42� �

]!� &!4�&�/-9� ��� ��+/�-&�/-95� #.*%�#.%5� ��#!*&�/-9� � � F.#%.9� '$&-#!�(&.1.�
%�BF!/$- .�.1.� &$1!-���� "8.� 7� 6!#! -$#&.9� .*&! .9� - 2*�2� >�-.#�&&�6?� ��/-$#)�  .�$ '�4�
+���-(/4�&!� ��( !�,�+1#�,2��

�$#D.9�,�+1#�,.9�7� 
'������	 ��/-#4�@�K�$ *2�
$�+���4��/(�&!�-$5�8.�&!�+$4 �6�/, �& !6�
'�6� / .���5� . #�%� +�.6� ./&.�&�6� &$1!-����5� #.*+��$& �6� %�BF!/$- .��%� #$0#.%5� ,.%�-&��
+.,.%�B&�� &$�$��� �� ,�!/ �� &$1!-���� *&4-(5 	 ,#$+%$-�� *!1!�.%� %!9-(� +�./6���;� ��1�4+�
"#�/2��Q5�0)2�

]!�#.*%�#!%���/���.&��&!�$B!-(�+.�/$#$+&�6���#.0��2 ��+!#&��,�.8!+ ��F!/$-.�!&����,� ���
"L�$ *2)5� 1#�0./ .�.-� 	 0!1!-.1#!&&�� "L�$ *2)� �� &$��*&!�$&�2� C!*!�(&!� �!/-� &!� ./-!&&(.1.� ��/-#4�
/,$'�!�(&.���+0�-!���,.-.&D$&!�*�+.#/!�(&.1.�0. ��" #�/2��Q5�0)2��

�-.#�&&!� .0#.0 !� ,.%�-&!� 8$� &!� .+&.%�� ��/-#�� "#�/2� LO5�� )5� %�BF!/$- .�$� #$0#.� 4 .1.�
+���-(� +�!� D�#. �� &$1!-���� ,#.-��$B&.1.� &!,#4% �� #. * .�9�!&&42� ]� %$-.9� .F.#%�$&&4�
1./-#.1.�,#. .�99�.1.� �&'4�.+&! 	*�,.*+.�B&�6�0. .��6�/-.#�&�>,�+1./-#$&!?�/,./.0.%�  #�-.A�
���.%�99�.A�#$-�D�5�*!�#!6�&. �4 .A�>��-41&�-.?�1./ -#�;� #!;5�4 �;�%�1��� .#�/-.���!-�/4�4 �
,#. .� !3,#.�$#- !2�]!1!�.%�+�.1#!&&�;�-�,�'�6�*!1. -.�. �&$�0���/,$'�!�(&.�*!,�!&.�!&�;5�!�
��&� � /,.&-!&&.5� �&!/��+. � +$4 �6� ��+6��$&(� ��+� 1.� .�&.A� -$6&.�.1�A� ,#.+� ��!&&4�
>�-.#�&&�6?� ��/-$#� @� *� %�BF!/$- .��%� -#� �-&�%� &$1! -��.%2� 
.%�� �� '9� ,�+1#�,�� ���;D���
-#� �-&�5�0�,.*+.�B&(.�.F.#%�$&����/-#4�*�&$�$�� �% �-#� �-&�%�%�BF!/$- .��%�&$1!-��.%�&!�
/,�&'�� ,#�� ./&.��� ��#.0�2� 
! �6� ,#$+%$-��� &!����7-( /4� �/(.1.� Q�$ *2� �.&�� &$�$�� �� *!�
#.*%�#!%�5� !�$� /$#$+&(.1.� #��&4� �$����&�� ",#�0��*&. � �� /%� +.�B�&.9)5� ��*( �5� ,�!/-�&�!-�6�
,#.,.#'�;2� �+!#&��,�.8!+ �� ��,� ���F!/$-.�!&��"M�$ *2)� �� ,.*+.�B&(.� ,�+,#!��$&�2���+!7-(/45�
8.�'$�-! .B���+6��$&&4���+��4�&.A�>�+$!�(&.A�%.+$�� ?2�


#$-4� ,�+1#�,!� &'��������% � &!;��/�$&&�D!� @� LJ�$ *2� :�� ��#.0�5� %!0�-(5� �� / �!+ !���
1.�.�&�� ,#.+� '�9� 0�,.*+.�B&(.1.� #.* .�9�!&&45�  .�� � *!� %$-�� /-!���./4� ��#.0&�'-�.�
-#� �-&�6���/-$#2��/�� �.&��%!9-(� '$&-#!�(&�;�-#� �- &�;�&$1!-���&!�/,�&'�5�8.���#!B$&�;���



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� MI

0��(D�;� ��� %$&D�;� %�#�2� �$#$+� &�6� ,$#$�!B!9-(� #$��� 0��(D�6� �� /$#$+&�6� #.*%�#��2� �.&��
>*#�*!��?�#.0.���,�.8�&��0�,.�4#&.1.�&� �$�/!�%!;B$ �>��+�,�.8!+ ��+.�,�.8!+ �?2�

�� '�;� /$#�A� %.B&!� ��+���-��  �!/��&�� 1$.%$-#��&�� -#�  �-&� �� "#�/2��Q5� � )5� 4 �� �& .���
%!9-(�+$F$ -&$�*!�$#D$&&4�-$#%�&!�(&.1.� �&'4�"#�/2 ��Q5�� )5�!0.�B�*�&$�$�� �%�*%�8$&&4%�,.�
./�� #.* .�9�!&&4� "#�/2��\5� 0)2� 
#!,�49-(/4� ��/-#45� �� 4 �6� *!� #!6�&. � *�/-#��&�6 � *&4-(� ���
,�+,#!� �� 0. .��6� #$0$#� �-#!�!7-(/4� ,#!���(&!� 1$.%$ -#��&!� F.#%!� �� '$&-#!�(&�;� &$1!-���
&!0��!7�!%.#F&.3-#� �-&�6�.0#�/���"#�/2��\5� � x��Q5�� )2�


!� .+&.%��*� -! �6�/ .����0��.�F#!1%$&-.�!&.�"/,$'�! �(&.� ��+�!%!&.�@�ƒ)�,#. .�99��;�
 �&$'(5� ,�/�4� �.1.� *&!#4++4� ,$#$.F.#%�$&$� �� ,.*+.�B &(.3��,� �$� / #$0�.� *� �. !��*.�!&�%�
#.0.��%�  #!7%� ,#�� ./&.��� *!1.-.� �� "#�/2�LO5� � )2� 
!� +$4 �6� /,�& !6� ��/-$#� %.B&!� ,.%�-�-��
,.+��;&�� -#� �-&�� '$&-#!�(&�� &$1!-���5� 8.� &! �!+!9- (/4� �� ,$#$ #��!9-(� .+�&� +#�1.1.�
"#�/2��K5��*	� )2� 
!� �&D�6� '$;� &$1!-��� ��1�4+!7� #.*+�.7&�%� "#�/2�� �5�� x��J5�0)2� ]!1!�.%�
/,./-$#�1!7-(/4�+$4 !�*! .&.%�#&�/-(���'�;�1#�,��*� /-#��&.�.F.#%�$&�6�-#� �-&�6���/-$#2�

��/2��J2�������� !2��.* .,���2����(-�#&�;�D!#���2�� �/-#4�
^Y_2��J2�`VabcZdYefS2�v{ZSeSjhm�SihS���2�oabjaiSb�bSchi���2�kVYWjU�



�
�
�
���������������������������������������������������������������������������	�
���
�������������������� �����������
��������� �

� QO


!;,$#D$5�'$�*!�$B&�/-(���+�1!0!#�-��‚#.*%�#���/ .� .-�6�*!1.-.�. 2���%�0��(D��#.*%�#�5�
-�%5���#!*&�D$�,.%�-&��&$1!-����*�/-#��&.1.�/,#4%�� !&&42��#� �!+.%�7���/-#4�*� �$&-#!�(&.9�
��A% .9����$#6&�;�,.�.��&��/ .���"#�/2��J5� � )2�

��&� %!7� 1./-#�;�  �&$'(5� /F.#%.�!&�;� +�.%!� ,!#!�$�(& �%�� *&4--4%�� *� ,#.-��$B&.A�
,�.8!+ �� &� �$�/!� "&!� #$0#.)5� �� ,!#!�$�(&.� .1#!&$&� � "*� '$&-#!�(&�%� -#� �-&�%� &$1!-��.%)�
&�B&9��!/-�&�2���&�*!1!�.%���+.�B$&.3/-#���!/-.A�F. #%�5�%!7��$+(���,� ���+#�0&.F!/$-.�!&��
�+!#&��,�.8!+ ����#.*%�#���\5I†Q5K†�5L�/%2�

G.B���.5� �$&-#!�(&!� ��A% !� /��1��!�!� &$� #.0.��%�  #! 7%� / .0$�45� !� �� .&��!�!� #.�(�
>,$#$6�!-�?5�./ ��( ��/�%$-#��&.�&!�+.#/!�(&�;�/-.# .&���&D.1.�0. ��,.%�-&!�-! .B�&$�$��� !�
��A% !5�/F.#%.�!&!�+#�0&.9� #!7�.9�#$-�DD9�"#�/2��J 5�� )2��

�.+�0&�%�+.�&(.1.�7��&D�;�/ .��"#�/2��J5� � )5���4 .1.�1./-#�;�,#. .�99��;� �&$'(�&$�-! �
+.0#$� ��#!B$&�;5� ;.1.� F.#%!� *!1!�.%� &!0��B!7-(/4� +. � !# .,.+�0&.A2� 
!� .+&.%�� *� 0. .��6�
 #!A����,#��$#D�&&�;�+��4&'��&!&$/$&!�*�0�!/-.3���. %�99�!�#$-�D�����1�4+��>,.1#�*��?2�

�+!#&!� ,�.8!+ !� F!/$-.�!&!5� ��,� �!2� �#.-��$B&�;� ,. *+.�B&�;� ��,� ��;�  #!;� @�
�+$!�(&$��$*.�&.B!5�&!�4 .%��,.%�-&!�+#�0&!�#$-�D�� � .#�/-!&&42�G.B���.5�*�0�!/-�;� #!;�&!�
,#.-��$B&�;�/-.#.&����+�1#!�!��#.�(�! .%.+!'�;&.1.� $�$%$&-��"ƒ)�@�/,�& ��&.B!2�

P$� .+�&� -�,.��;�  .&�$#1$&-&.30�,.*+.�B&�;� / .�� /-#� ��!/-.1.� -�,�� "#�/2���5� � )�&$�%!7�
��#!*&.1.� 1./-#.1.�  �&'4� �&!/��+. � &$+.-#�%!&&4� %$- .+�� #.*8$,�$&&42� 
! � /!%.� &$� %!7�
1./-#.1.�*!�$#D$&&4�/ .��0�,.*+.�B&(.3,!#!�$�(&.1.� -�,��"#�/2���5� 0)2�

	� &!�,! �5� *!&!+-.� >��-41&�-�;?� 1./-#�;�  �&$'(� ,.%� -&�;� &!� -#� �-&�;� *!1.-.�'��
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E./-#�;�  �&�� � .0�!%!&�;2� :$;� ��#�0� '� !��;� 8$� ;� #� �&.%�#&.� /�'��(&.9� #$-�DD95�
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q�B$� �!/-.� '��&$1!-����0���� *%�8$&�� �,#!�.� ��� ����. � "#�/2��\5� � )2� �� /��;� �!/� -! �� ��/-#4�
&!*�!��� >�-.#�&&�%�?� @� *&4-�%�� *� &$,�+1.-.��$&.A� ,� .8�&�5� &!� %�/'�� ,.,$#$+&(.� *&4-.A�
*!1.-.� ��*�-�7A�/!%.A��+!#&.A�,�.8!+ �2��!%$�-.%�� 0��(D�/-(�-! �6�/ .������+8$,�$&��!-�,.�.2�
�� '�;�&$�$��� �;�*0�#'��-#��,#$+%$-��7�,#�*$%�/-�%� �*!�,#.,.#'�4%����+8$,!%������D$�.+�&�
+$8.���+.�B$&�D�6�,#.,.#'�;�"#�/2��\5� � )2�

q./-!-&(.� ,#$*$&-!0$�(&.9� ,�+1#�,.9� ��  !-$1.#�A� ��/ -$#� 7� -! � *�!&�� /����
�'
�(�,
���'��������	 /����������� � / .��� "�L�$ *2)� 0$*� ��- .� ��#!B$&.1.� �$�� .1.� '$&- #!�(&.1.�
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-$#%�&!�(&.3 �-.��;��$&-#!�(&�;�#�*$'(�"#�/2�L�5� � )2���'(.%����,!+ ��1./-#�;� �&$'(��!/- .�.�
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#$-�DD92� 
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